
l 
l 店

1 
1 
l 
l 
l 

萬通保險保守基金

l 
l 
] 

二零二五年十二月三十一日

] 

] 

」

l 
l 
i 
J 
」

」

i 

' 



l1llIlIIIllI 
萬滻皋瞼俵守塞金

截至二零二五年十：：：：启三十＿B止年虔

目錄 頁碼

管理實體報告

獨立審計報告

損益表

可用於利益之資產淨值表

可用於利益之資產淨值變動表

現金流量表

財務報表附註

1 - 2 

3-4 

5 

67 

8-9 

10 - 25 

llll1lll 

I 



llllIlllIIIlllllllll, 
萬適尿險俵守塞金

嶧二零二五年十：：：：：J'J＝+-B止年廩

管理實體報告

萬通保險國際有限公司（「管理實體」）謹將其報告和萬通保險保守基金（「本基金」）截至二

零二五年十二月三十一日止年度的經審核財務報表呈覽。

萬通保險保守基金詳情

本基金是根據第 6/99/M 號法令成立的開放式基金，並可以通過萬通保險澳門退休金計劃（「私

人退休基金計劃」）及萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃（「非強制性中央公積金計劃」）

營運。

萬通保險澳門退休金計劃詳情

萬通保險澳門退休金計劃是在澳門金融管理局登記的確定供款計劃。

萬通保險澳門非薙制性中央公積金計劃詳情

萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃是在澳門特別行政區政府社會保障基金（「社會保障基

金」）非強制性中央公稹金制度下註冊的確定供款計劃。供款制度包括公積金共同計劃（「共同

計劃」）和公積金個人計劃（「個人計劃」）。

管理實體

萬通保險澳門退休金計劃和萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃的管理實體是萬通保險國際

有限公司．

本基金成員

本基金成員人數分析如下：

私人退休基金計劃 非強制性中央公積金計劃

2025 2024 2025 2024 

於 1 月 1 日 251 255 431 329 
新成員 9 11 87 105 
減·已退出成員 (2) (15) (5) (3) 

於 12 月 31 日 258 251 513 431 

1 
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萬適课險尿守塞金

截至＝零二百年十二另三十一日止年度

利益

各個人成員的利益按照個人賬戶餘額加累計收益或虧損進行計算。在辭職、退休、喪失工亻乍能

力或在職死亡的情況下，每位成員有權獲得成員供款結額和部分僱主供款結額，具體取決於在

其僱主的退休金計劃或設立合同中列明的僱員服務年限或加入萬通保險澳門退休金計劃和 l 或

萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃的年限。在萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃中，

提取成員利益需要依法獲社會保障基金的批准。年滿 65 歲或符合若干特定情況可作為申請提

取利益的理由。

供款

對於萬通保險澳門退休金計劃以及萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金共同計劃，

僱主和成員基於成員每月薪金特定百分比或某一固定數額作出供款。僱主應在成員為其工作的

每月月末預留一筆相當於成員當月基本工資特定百分比或某一固定數額的款項，並將其供款轉

交管理實體，而管理實體應將相同款項存入成員賬戶。僱主應在每月最後一日前向管理實體，

按其退休金計劃或設立合同中規定的、針對同一期間私人退休基金計劃或非強制性中央公積金

計劃的金額繳納上月的相關供款。在萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金個人計劃

中，成員亦可申請將澳門特別行政區預算盈餘的專項撥款所提供的政府管理子帳戶轉出至供款

子帳戶或保留子帳戶．

費用

所有與萬通保險澳門退休金計劃、萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃和本基金的管理相關

的費用均可由管理實體收取，管理實體現時收取的報酬已列載於參與協議內，並受管理實體不

時修改。而其最高報酬為本基金資產淨值的每年2%, 但管理實體可不時對其作出任何修訂。

投資

根據委任條款，管理實體負責可用資金的投資。投資標準受萬通保險澳門退休金計劃和萬通保

險澳門非強制性中央公積金計劃的投資管理協議條款規限。

代表管理實體

f
＿
訌
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獨立審計報告

致萬通保險國際有限公司（「管理實體」）

關於萬通保險保守基金（「基金」）

財務轅表審計轅告

我們審計了後附載於 5 頁至第 25 頁的萬通保險保守基金（以下簡稱「貴基金」）的財務報表，

該財務報表由二零二五年十二月三十一日的可用於利益之資產淨值表以及截至該日止年度的損

益表、可用於利益之資產淨值變動表和琨金流量表組成，以及重要會計政策的概要和其他解釋

附註。

譬理奮體對慰務銀表約蕡仔

管理實體負責按照澳門特別行政匾之《財務輾告準則》、經第 10/2001 號法律修改的二月八日

第 6/99/M 號法令《私人退休基金法律制度》及由澳門金融管理局公佈的第 017/2025-AMCM

號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計的要求》編製和公允列報財務報表，並對其認

為為使財務報表的編製不存在由於舞弊或錯誤導致的重大錯報所必需的內部控制負責。

審計締．蕡侄

我們的責任是在執行審計工作的基礎上對上述財務報表發表審計意見，並按照我們雙方所協定

的應聘條款的規定，僅向管理實體報告。除此以外，我們的報告書不可用作其他用途。我們概

不就本報告書的內容，對任何其他人士負責或承擔法律責任。此外，根據由澳門金融管理局公

佈的第 017/2025-AMCM 號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計的要求》，我們須報

告貴基金的會計簿冊是否適當記錄貴基金的活動，以及管理實體是否就審計的用途提供有關要

求的資訊及解釋．

我們按照《審計準則》的規定執行了審計工作。 《審計準則》要求我們遵守職業道德要求，計

劃和執行審計工作以對財務報表是否不存在重大錯報獲取合理保證。

審計工作涉及實施審計程序，以獲取有關財務報表內的金額和披露的審計證據。選擇的審計程

序取決於審計師的判斷，包括對由於舞弊或錯誤導致的財務報表重大錯報風險的評估。在進行

風險評估時，我們考慮與編製和公允列報財務報表相關的內部控制，以設計恰當的審計程序，

但目的並非對內部控制的有效性發表意見。審計工作還包括評價管理實體所選用的會計政策的

恰當性和作出會計估計的合理性，以及評價財務報表的總體列報。

我們相信，我們獲取的審計證據是充分、適當的，為發表審計意見提供了基礎．

3 



llIIIlIlIlllllllllll_ 
厄聶

獨立審計報告（續）

致萬通保險國際有限公司（「管理實體」）

關於萬通保險保守基金（「基金」）

財務轅表審計輯告（續）

意昆

我們認爲，財務報表按照澳門特別行政區之《財務報告準則》，在所有重大方面真實和公允反

映了貴基金於二零二五年十二月三十一日的財務狀況以及截至該日止年度的財務交易結果和現

金流量，並已符合《私人退休基金法律制度》的相關規定妥為編製。

根據澳門金黻管理局公佈的第 017/2025-AMCM 號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審

計的要求》的其他監管要求的赧告

根據澳門金融管理局公佈第 017/2025-AMCM 號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計

的要求》，結合我們對上述財務報表的審計，我們亦就以下事項進行報告：

(1) 我們已獲取我們認為執行審計工作所需的所有資訊和解釋，以及

(2) 我們認為，貴基金的會計簿冊已按照相關法律制度適當記錄貴基金的活動。

荃審計親昔力、發和使用'fig,限淛

本報告僅供管理實體向澳門金融管理局提交及供其使用，並不可用作其他用途。未經本所的事

先書面同意，不得披露、提及或引用本報告的全部或部分內容。

孚立
余文俊－執業會計師

畢馬威會計師事務所

澳門蘇亞利斯博士大馬路 320 號

澳門財富中心 12 樓 B、 C 座

2 9 JUN ··2026 

4 
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萬逼深險俵守塞金

截至二零二五年十：：：：自三十＿B止年度甜鎊叛＇

損益表

截至二零二五年十二月三十一日止年度

（以澳匣元及港元荊示

2025 
MOP HKD 

2024 
MOP HKD 

收入

投資已變現收益淨額

投資未變現收益淨額

回贈收入

利息收入

收入總額

蕢用

管理服務費及保管費

費用縷額

可用於利描::;,一資高淨值增加

258,358 250,833 162,633 157,896 

564,185 547,752 849,694 824,946 

4(a) 33,328 32,357 25,962 25,206 

5 5 

855,871 830,942 1,038,294 1,008,053 
一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一－－ －－－－－－－－－－一一一一一一

4(b) 377,973 366,964 295,772 287,157 

377,973 366,964 295,772 287, 157 

477,898 463,978 742,522 720,896 

第 10 至第 25 頁的附註屬本財務報表的一部分。

5 
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萬適深險深守墓·

嶧：：：：零二五年十：：：：莒三十一日止年度甜澇裁，

可用於利益之資產淨值表

二零二五年十二月三十一日

（以澳匣元及港元~!I荊

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

資產

投資 6 36,273,160 35,216,660 29,383,804 28,527,965 

應收供款 7 1,000 971 

其他應收款 3,064 2,974 2,474 2,401 

銀行現金存款 686,925 666,918 488,375 474,151 

資產總值 36,963,149 35,886,552 29,875,653 29,005,488 
一一一一一一一一一一一一一一一一

負債

應付利益 595,432 578,089 

應付費用 4(c) 44,320 43,030 35,031 34,011 

負債總額（不包括可用於利

益之資產淨值） 639,752 621,119 35,031 34,011 
一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一

可用於利益之資產淨值 36,323,397 35,265,433 29,840,622 28,971 ,477 

已發行墓金單位總數 5 3,278,451.9169 3,278,451.9169 2,732,288.3489 2,732,288.3489 

墓金單位之資產淨值 11.0794 10.7567 10.9215 10.6034 

管理實體於 ,9 JUN 2026 核准並許可發出

\ 
董事 ^ .---- -=-－－一··•••• 

第 10 至第 25 頁的附註屬本財務報表的一部分．
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萬逼琚險课守塞金

嶧二零二五年十：：：自三十一日止年度瑕務裁表

可用於利益之資產淨值變動表

二零二五年十二月三十一日

（以澳P，元及港元~!/示

承前可用於利益之資產淨值

已發行基金單位所得款項

已償還基金單位付款

可用於利益之資產淨值墻加

可用於利益之資產淨值結轄

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

29,840,622 28,971 ,477 23,809,885 23,116,392 
一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一

11,062,478 10,740,270 8,520,852 8,272,672 

(5,057,601) (4,910,292) (3,232,637) (3, 138,483) 

6,004,877 5,829,978 5,288,215 5,134,189 
一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 －－－－－－－－－－－－一一一一

477,898 463,978 742,522 720,896 
---------------- -----一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一－－－－ －－－－－－－－－－－－一一一一

36,323,397 35,265,433 29,840,622 28,971,477 

'· 

第 10 至第 25 頁的附註屬本財務報表的一部分．

7 
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萬逼屎險课守基金

戴至二零二五年十二另三十＿BJi:年度慰務銀表

現金流量表

截至二零二五年十二月三十一日止年度

（以澳阿元及港元苑刃

2025 
MOP HKD 

2024 
MOP HKD 

經營活動

可用於利益之資產淨值增加

調整項目＇

利息收入

投資收益淨額

營運資金變動前的經營現金流量

其他應收款增加

應付費用增加

購入投資付款

出售投資所得款項

經營活動所用的瑪金淨額

投資活動

已收利息

投資活動產生的現金淨額

籌資活動

已發行基金單位所得款項

已償還基金單位付款

籌資活動產生的現金淨額

477,898 463,978 742,522 720,896 

(5) (5) 

(822,543) (798,585) (1,012,327) (982,842) 

(344,645) (334,607) (269,810) (261,951) 

(590) (573) (502) (486) 

9,289 9,019 7,293 7,080 

(9,588,845) (9,309,559) (7,463,191) (7,245,817) 

3,522,032 3,419,449 2,382,629 2,313,232 

(6,402,759) (6,216,271) (5,343,581) (5,187,942) 
一一一一一一一一一一一白一·嶋－－ －－－－－一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一

11,063,478 

(4,462,169) 

6,601,309 

10,741,241 

(4,332,203) 

6,409,038 

5
_
5 

8,635,642 

(3,292,061) 

5,343,581 

5 

－－－－－芝

8,384,118 

(3,196,176) 

5,187,942 

8 
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萬潼娣獫尿守塞金

嶧：：：：：零二五年十：：：：：自三十一日止年度慰澇敢，

現金流量表

截至二零二五年十二月三十一日止年度（續）

（以澳匣元及港元荊示

現金和現金等價物增加淨額

於 1 月 1 日的現金和現金等價物

於 12 月 31 日的現金和現金等價物

現金和璟金等價物餘額分析：

銀行現金存款

2025 
MOP 

198,550 

488,375 

686,925 

HKD 

192,767 

474,151 

666,918 

2024 
MOP 

5 

488,370 

488,375 

HKD 

5 

474,146 

474,151 

686,925 666,918 488,375 474,151 

第 10 至第 25 頁的附註屬本財務報表的一部分。

9 
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萬潼尿險傣守塞金

截至二零二五年十＝自三十一日止年度甜務緩表

財務報表附註

（以澳河元及港元y!/荊

萬通保險保守基金及本計劃詳情

萬通保險保守基金（「本基金」）是根據第 6/99/M 號法令成立的開放式基金，並可以通過萬通

保險澳門退休金計劃（「私人退休基金計劃」）及萬通保險澳門非強制性中央公積金計畫I (「非

強制性中央公積金計劃」）營運。私人退休基金計劃是在澳門金融管理局登記的確定供款計

劃。非強制性中央公積金計劃是在澳門特別行政區政府社會保障基金（「社會保障基金」）非強

制性中央公積金制度下註冊的確定供款計劃。供款制度包括公積金共同計劃（「共同計劃」）和

公積金個人計劃（「個人計劃」）。本基金於二零零二年九月二十六日由澳門金融管理局授權設

' 斗。

本基金的投資政策為透過投資於港元銀行存款及其他優質港元定息與其他貨幣票據，為既要取

得＿定水平收入又要高度保本之投資者，提供＿種簡便及容易變現之投資工具。為達致上述目

標，本投資組合透過把資產在適用法律許可的程度下投資於安聯糟選港元流動基金（即安聯精

選基金系列的＿子基金）。

私人退休基金計劃是根據＿九九九年二月八日第 6/99/M 號法令就當地註冊登記公司及其員工

註冊的確定供款計劃。萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃是自二零＿八年三月十五日根據

第 7/2017 號法律註冊的確定供款計劃．

萬通保險國際有限公司（「管理實體」）為私人退休基金計劃及非強制性中央公積金計劃的管理

實體。管理實體於香港註冊成立，其註冊辦事處位於香港灣仔駱克道 33 號萬通保險大廈 27 字

樓，並於澳門設有分行，地址為澳門蘇亞利斯博士大馬路 320 號澳門財富中心 8 樓A 座．

自二零一四年七月十六日起，安聯環球投資亞太有限公司為本基金的投資諮詢顧問。自二零一

九年十二月十七日起，中國銀行股份有限公司澳門分行（中銀澳門）為本基金投資的受寄人。

10 
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111 
萬遘尿險尿守塞金

嶧：：：：零二五年十二另三十一日止年度甜磅緩表

主要會計政策

l 
(a) 台緄聲晤＇

本財務報表是按照澳門特別行政區政府經濟財政司司長公佈之第 44/2020 號批示的《財務報告II 
準則》（「《財務報告準則》」），經第 10/2001 號法律修改的二月八日第 6/99/M 號法令《私

人退休基金法律制度》而編製。 《財務報告準則》採納了國際會計準則理事會 2015 年發佈的

官方文件，包含了財務報告準則、會計準則及解釋公告。本基金採用的主要會計政策載列如

下．

l (b) 磾嶧嶧訌
IIIllll1 

.- 

本基金的功能貨幣為港元(「HKDJ)。本基金的列報貨幣為澳門元(「MOP」），即本基金主

要經營所在司法管轄區的官方貨幣。為方便讀者，除另有説明外，本財務報表均以港元及澳門

元呈列。

除以公允價值計量且其變動計入損益之金融資產是以公允價值計量外，本財務報表以歷史成本

基準編製。

管理層須在編製符合《澳門財務報告準則》的財務報表時作出會對會計政策的應用，以及資

產、負債收入和支出的報告數額構成影響的判斷、估計和假設。這些估計和相關假設是根據

以往經驗和管理層因應當時清況認為合理的多項其他因素作出的，其結果構成了管理層在無法

依循其他途徑即時得知資產與負債的賬面值時所作出判斷的基礎。實際結果可能有別於估計數

額．

(c) 攽~確忽

如果經濟效益可能會流入本基金，而收入和成本（如適用）又能夠可靠地計量時，收入便會根據

下列基準在損益表中確認：

- 回贈收入在收取款項的權利確立時確認。

」 －利息姒是在產生H賑實際利息法確認。

JJJj
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11 
萬滙俵險深守湛金

截至二零二五年十=莒=+-B止年度慰務裁表

l 2 主要會計政策（續）

l 
(d) 基．單俊紉洪歙／認贖

基金單位的供款／認購按權責發生制入賬，並分別按照在萬通保險澳門退休金計劃和萬通保險1Il 
澳門非強制性中央公積金計劃之公積金共同計劃中的僱主退休金計劃和設立合同、以及萬通保

險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金個人計劃中的成員服務協議所規定的費率作出供款 l

認購。

應收供款按公允價值初始確認，其後以攤餘成本減去滅值損失後入賬。如折現影響並不重大，

應收供款按成本滅去減值損失後所得數額入賬。應收供款根據附註 2(g)(vi)所載會計政策進行

預期信用損失評估。

l 回贖鷓醞嶧錕國顧款項
Illllll 

贖回基金單位的已付及應付款項按權責發生制入賬。

向退出萬通保險澳門退休金計劃的成員支付的利益於利益到期時核算。成員按照僱主的退休金

計劃收取預先確定的特定百分比的僱主供款。成員應有權收取其成員賬戶中全數餘額。

在利益到期時，須向萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃的成員支付和核算利益。此情況僅

在獲社會保障基金批准後，才適用於撤銷權利和收取付款。成員應有權收取其成員賬戶中全數

餘額。萬通保險澳門非強制注中央公積金計劃之公積金共同計劃的成員將有權按照其僱主的設

立合同，收取預先確定的特定百分比的僱主供款．

應付贖回款項按公允價值初始確認，其後以攤餘成本入賬。如折現影響並不重大，應付贖回款

項按成本入賬。

(f)其{tfJ蕡f1J

其他費用按權責發生制入賬。

」 @ 繹嶧及金融飢傕
m2 llll! 

確認與初始計量

以公允價值計量且其變動計入損益的金融資產和金融負債於交易日（即本基金成為有關工具的

訂約方當日）進行初始確認。其他金融資產和金融負債則於其產生當日確認。

12 



l 
l 
l 2 主要會計政策（續）

萬遹屎險深守塞金

截至二零二五年十：：：莒三十一日J1:年庹慰務綏＇

1 

l (ii) 

IIIIllIllllllll, 

金融資産或金融負債按公允價值初始計量，對於並非按公允價值計入損益的項目，則加上可直

接歸屬於購入或發行該金融資産或金融負債的交易成本．

分類

於初始確認時，本基金將金融資產分別歸類為按攤餘成本計量，或者以公允價值計量且其變動

計入損益進行後續計量．

如果同時滿足下列兩個條件，則金融資產應當以攤餘成本計量：

(1) 金融資產在以收取合同現金流量為目標而持有金融資產的業務模式中持有．

(2) 金融資產的合同條款規定在特定日期產生的現金流量，僅為本金及未償付本金金額之利

息的支付。

本基金其他金融資產則以公允價值計量且其變動計入損益進行後續計量．

業游篌式廊評恬

在評估業務模式中持有的金融資產的目標時，本基金考慮關於所有和管理業務相關的信息．

以下業務模式適用於本基金：

- 為收取而持有：銀行現金款項，應收供款

－其他：以公允價值為基礎進行業績評價及進行頻繁出售的投資

評伶合冏瑰金流量琶否僙為本金及未償亻寸不盆金誠之刮患約支柑

作爲所述評估的用途，本金是在初始確認時金融資產的公允價值。利息是對貨幣的時間價值、

特定時期未償付本金金額相關的信用風險以及其他基本借貸風險和成本（如流動性風險及管理

費用）以及利潤率的對價。

在評估合同現金流量是否僅為本金及未償付本金金額之利息的支付時，本基金考慮金融工具的

合同條款。其中包括評估金融資產是否包含可能導致合同現金流量的時間或金額變更的合同條

款而導致未能符合所述的條件．

13 
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111 
萬逼深險深守墓金

嶧二零二五年十=莒=+-BJ.t年度尉澇鍛＇

主要會計政策（續）

嶧
'_· . . · ,\ 11 
所有投資於開始時均由受託人劃歸為「以公允價值計量且其變動計入損益之金融資產」。

購入和出售投資均以交易日為基準進行核算。投資初始按公允價值確認，其中不包括交易成本

IlIl （於發生時列支），且其後按公允價值重新計量。投資的已變現及未變現收益和虧損均於其發生

期間計入損益表。當從投資中獲取現金流量的權利屆滿，或本基金已將所有權的絕大部分風險

和回報轉移，則終止確認該等投資。

在交易所上市或買賣的投資乃根據所報買入價評估公允價值．

未在交易所上市的投資乃通過使用經紀商的買入報價進行估值．

債務證券投資的列報乃包括應計利息。

I (iv) 公允價值計量原則

「公允價值」是指市場參與者在計量日發生的有序交易中，出售一項資產所能收到或者轉移一

I 項負債所需支付的價格。在沒有主要市場的情況下，是本基金於計量日可進入的最有利市場．

負債的公允價值反映其不履約風險。

I 在可行的鄘兄下，本基金使用金融工具在活躍市場上的報價來計量該項金融工具的公允價值．

I 
倘資產或負債的交易頻率和數額足以持續提供定價資料，則該市場被視為「活躍」。本基金以

買入價計量在活躍市場上有報價的工具。

l 倘若在活躍市場上並無報價，則本基金會採用能最大限度地使用相關的可觀察輸入值，且盡量

減少使用不可觀察輸入值的估值技術。所選擇的估值技術包含市場參與者在對交易進行定價時

」 會考慮的所有因素，

J (v) 

本基金於發生變動的報告期末確認公允價值層級之間的轉移。

攤餘成本計量

」
金融資產或金融負債的攤餘成本是指金融資產或金融負債於初始確認時的計量金額，滅去本金

」
償還額，再加上或減去使用實際利率法對初始確認金額和到期金額之間的任何差額所計量的累

計攤銷。對於金融資產，則就任何預期信用損失準備進行調整。

」

」
14 
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111 
萬適傣險深守湛金

截至二零二五年十：：：：另三十一日止年度慰務綏＇

主要會計政策（續）

l 
(vi) 預期信用損失及資產減值

l 
本基金確認下列項目預期信用損失的損失準備：

－按攤餘成本計量的金融資產（包括銀行現金存款、應收供款及其他應收款）。

llIlIllIlIIll11l 
預期信用損失的計量

預期信用損失是信用損失的概率加權估計。信用損失以所有現金所缺金額的現值（即根據合同

應歸還予實體的現金流量與本基金預計收到的琨金流量之間的差額）計~匱．

如果貼現影譽重大，則使用以下貼現率貼現預期現金短缺：

- 固定利率金融資產、應收賬款和其他應收款以及合同資產：初始確認時確定的實際利率或

其近似值；

－浮動利率金融資產：當前實際利率；以及

－貸款承諾：針對現金流量特定風險調整的當前無風險利率。

預期信用損失的最長期間按本基金面臨信用風險的最長合同期計量．

在計量預期信用損失時，本基金會考慮無須付出不當成本或努力的清況下可獲得的有關過去事

項、當前狀況及未來經濟狀況預測的合理及可支持的信息．

預期信用損失按如下任意基準計量：

- 12 個月預期信用損失：即報告日後 12 個月內可能違約事件產生的預期信用損失；以及

－存續期的預期信用損失：即在預期信用損失模型適用項目的整個存續期內所有可能違約事

件產生的預期信用損失。

本基金確認等同於 12 個月預期信用損失的損失準備，除非金融工具的信用風險自初始確認後

大幅增加。為此，損失準備按等同於整個存續期的預期信用損失的金額計量。

15 
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111 
萬逼呆喲衆守塞金

截至：：：：零二百年十二另三十一日止年度甜鎊銀表

主要會計政策（續）

認確止終
'_, . · v ,_  ̀11 
本基金在下列情況下終止確認金融資產： （ 1）收取該資產所產生的現金流量之合約權利屆滿；

或 (2) 本基金在交易中轉讓了收取合約現金流量的權利，且該項金融資產所有權的絕大部分風

險和回報被轉移，或本基金既未轉移亦未保留所有權的絕大部分風險和回報，且亦無保留該項lIIIl 金融資產的控制權。

在終止確認金融資產時，於損益中確認該項資產的賬面金額（或分配至已終止確認資產部分的

賬面金額）與已收對價（其中包括獲取的任何新資產減去所承擔的任何新負債）之間的差額。本

基金在該等已轉讓資產中產生或保留的任何利益會被確認為一項單獨的資產或負債。

本基金訂立交易，並據此轉讓在可用於利益之資產淨值表中確認的資產，但保留該等轉讓資產

或部分轉讓資產的全部或絕大部分風險和回報。倘保留該等轉讓資產的所有或絕大部分風險和

回報，則不會終止確認該等轉讓資產。保留所有或絕大部分風險和回報的資產轉讓包括出售和

回購交易。

當合同規定的羲務解除、取消或到期時，本基金終止確認該項金融負債。

I (viii)抵銷
IlllllllII 

' 當旦僅當本基金擁有抵銷該等金額的合法權利，並擬以淨額結算或同時變現資產和結算負債

時，本基金方可抵銷金融資產及金融負債，且於可用於利益之資產淨值表中列示淨額。

就以公允價值計量且其變動計入損益的金融工具產生的收益和虧損以及匯兌損益而言，收入和

支出均以淨額列示。

(h) 已蔡f5基金單俊

本基金根據金融工具的實質性合約條款，將該類金融資產劃歸為金融負債或權益工具。

可回售金融資產若包括本基金以現金或其他金融資產回購或贖回工具的合同義務，如符合下列

所有條件时，會被劃歸為權益工具：

~ 當基金發生清算情況時，持有方有權按其持有比例取得基金之淨資產；

－其所屬金融工具的類別的順位次於所有其他類別的工具；

16 
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主要會計政策（續）

萬遹尿險深守塞金

嶧二零二五年十=万=+-B止年度慰澇裁表

－所有順位次於所有其他類別的工具的金融工具均具有完全相同特性；

－除本基金以現金或另一金融資產回購或贖回該項金融工具的合同義務外，該項工具並不具

有任何其他需歸類為負債的特性；及

－歸屬於該項金融工具存續期誾的總期望現金流主要基於該項工具存續期限內的損益、已確

認資產淨值變動或已確認和未確認資產淨值的公允價值變動。

本基金可贖回基金單位不屬於具有完全相同特性的順位次於所有其他工具類別之工具類別。因

此，本基金可贖回單位並不符合上述歸類為權益工具的條件，應歸類為金融負債，並按可贖回

金額的現值計量。

在發行或贖回本基金可贖回基金單位時直接產生的增量成本，應作為發行所得款的扣減或贖回

成本的組成部分，直接在可用於利益之資產淨值變動中確認。

,h靄鼻

年內的外幣交易按交易日的外幣匯率換算為澳門元。以外幣計價的貨幣資產及負債按可用於利

益之資產淨值表當日的匯率換算為澳門元。匯兌盈虧於損益表中確認。

關羸方

(1) 如屬以下人士，即該人士或該人士的近親是本基金的關聯方：

(i) 控制或共同控制本基金；

(ii) 對本基金有重大影響力；或

(iii) 是本基金的關鍵管理人員。

(2) 如符合下列任何條件，即企業實體是本基金的關聯方：

(i) 該實體與本基金隸屬同一集團（即各母公司、附屬公司和同系附屬公司彼此間有關

聯）；

(ii) 一家實體是另一實體的聯營公司或合營企業（或另一實體所屬集團旗下成員公司的

聯營公司或合營企業）；
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2 

1111111Il 
萬瀝深險俵守塞金

截至二零二五年十二另三十＿日Jl::年度慰澇銀表

主要會計政策（續）

(iii) 兩家實體是同一第三方的合營企業；

(iv) 一家實體是第三方實體的合營企業，而另一實體是第三方實體的聯營公司；

(v) 該實體是為本基金或作為本基金關聯方的任何實體的僱員利益而設的離職後利益計

劃；

(vi) 該實體受到上述第 (1) 項內所認定人士控制或共同控制；

(vii) 上述第 (1)(i)項內所認定人士對該實體有重大影響力或是該實體（或該實體母公司）

的關鍵管理人員；或

(viii)該實體或其所屬集團的任何成員公司向本基金提供關鍵管理人員服務．

一名個人的近親是指與有關實體交易並可能影響該個人或受該個人影響的家庭成員。

l (k) 未來支柑退麻謚邸嶧

I 除附註 2(e) 所載列的清況外，本基金並未於本財務報表中就該等義務作出撥備。

l 
3 稅項

I 本基金於澳門金融管理局登記註冊，且受私人退休基金的法律框架管治。根據私人退休基金的

法律框架，退休基金應豁免稅項。因此，本基金的財務報表並未就澳門所得補充税作出撥備。

」 4 關聯方交易

J 
以下是於本年度期間關聯方交易的概況。所有該等交易均在日常業務過程中按一般商業條款進

行。

JJJJj

l 

(a) 本年度期間，本基金從投資經理－安聯環球投資亞太有限公司獲得按安聯環球投資者精

選基金的安聯港幣流動性基金之資產淨值的 0.10％年利率計算的 33,328 澳門元（等值

32,357 港元）回贈（二零二四年： 25,962 澳門元（等值 25,206 港元）），並將其重新投資於

安聯環球投資者精選基金的安聯港幣流動性基金．
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l 
l 
l 4 關聯方交易（續）

萬禋深險尿守塞金

截至二零二五年十二另三十一日止年度懟鎊綏，

1 (b) 本年度期間，本基金的管理服務費為 377,973 澳門元（等值 366,964 港元） （二零二四

年： 295,772 澳門元（等值 287,157 港元）），其中包括向管理實體－萬通保險國際有限公

司支付依照本基金投資回報率調整計算的基金管理費用 338,656 澳門元（等值 328,792

1 港元）（二零二四年： 264,971 澳門元（等值 257,253 港元））及保管費 39,317 澳門元（等值
38,172 港元）（二零二四年： 30,801 澳門元（等值 29,904 港元））。根據本基金與管理實體

1 的參與協議本基金可於下列的情況下從參與人的基金帳戶中扣除管理服務費：

IIIIIllIIIIllll O) 於某月份的投資收益較該成分基金存放於港元儲蓄帳戶並按指定利率賺取的利息為

高的鄘兄下，可於本基金的累算權益內扣除該月份的管理服務費，惟費用不得超過

該額外收入；或

(ii) 如於某月份並無按照上文（i)段扣除任何管理服務費，或於該月份所扣除的金額

較實際管理服務費為少，則可於緊隨該月的 12 個月內的任何一個扣除當月的管理

服務費後仍有額外收入的月份，扣除應於較早前扣減的管理服務費。

(c) 截至本報告期末，本基金應付的基金管理服務費為 44,320 澳門元（等值 43,030 港元）（二

零二四年： 35,031 澳門元（等值 34,011 港元））。

(d) 於本年度和上年度期間，本基金的審計師酬金由管理實體支付．
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1 
萬適深險尿守塞金

l 餒至二零二五年十：：：：启三十＿B.L1:年度甜務綏表

l 5 已發行基金單位

非強制性

l 私人退休基金 中央公積金 總額

l 於 2024 年 1 月 1 日的已發行

基金單位數量 1,195,574.3551 1,047,005.9203 2,242,580.2754 

l 本年度發行 195,812.5018 594,457.9802 790,270.4820 
本年度償還 (58,226.2308) (242,336.1777) (300,562.4085) 

l 於 2024 年 12 月 31 曰和 2025

l 
年 1 月 1 日的已發行基金單位

數量 1,333,160.6261 1,399,127.7228 2,732,288.3489 

L 本年度發行 204,618.1009 800,894.4948 1,005,512.5957 
本年度償還 (101,929.0454) (357,419.9823) (459,349.0277) 

L 於 2025 年 12 月 31 日的已發行

l 
基金單位數量 1,435,849.6816 1,842,602.2353 3,278,451.9169 

] 6 投資

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD J 

非上市單位信託 36,273,160 35,216,660 29,383,804 28,527,965 

I 
7 應收供款

J 2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

」 －公積金個人計劃 1,000 971 
－私人退休基金計劃

」 1,000 971 

」 8 承擔

」
截至二零二五年十二月三十一日，本基金並無任何承擔（二零二四年：無）．

」
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l 
l 
1 9 

l 
10 

l 
l (a) 

1 
1 
l 
l (i) 

] 

1j 

I 
l 
」

」(ii)

」

」

」

」

l 

或有負債

萬逼俵險俵守湛金

嶧二零二五年十二莒三十一日止年度魷務類＇

截至二零二五年十二月三十一日，本基金並無任何或有負債（二零二四年：無）．

金融風險管理

本基金承擔下述各項風險：

市場暠臉

市場風險具體體現了虧損和收益的可能性，並包含貨幣風險、利率風險和其他價格風險。

本基金僅投資於由投資諮詢顧問－安聯環球投資亞太有限公司管理的投資基金．

本基金的投資風險管理策略是由本基金就投資基金的投資目標所驅動。本基金的市場風險乃由

投資諮詢顧問根據現有的政策和程序持續進行管理。本基金的整體市場定位則由管理實體監

控。

其他價格風險

其他價格風險是指投資價值將因市場價格變動（不包括利率風險或貨幣風險產生的變動），且無

論是由個人投資、其發行商的特定因素或影譽市場上所有交易工具的所有因素而產生波動的風

險。

本基金的投資受所有投資的固有其他價格風險影響，即所持有投資的價格可跌可升。

敏感度台新

於二零二五年十二月三十一日，本基金的相關基金價格增加／減少 10％（二零二四年： 10%),

將使溢利淨額和資產淨值各自增加 l 減少 3,627,316 澳門元（等值 3,521,666 港元） （二零二四

年： 2,938,380 澳門元（等值 2,852,797 港元））．

利率風險

利率風險指金融工具的價值因市場利率變動而波動的風險。

本基金的金融資產大部分為無息的。本基金認為其利率風險並不重大，但可能受利率變動而導

致本基金的投資基金的價值及其收入產生波動影響．
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11 
萬遹緄瞼深守湛金

截至二零二五年十二启三十＿BJ1:年度懟澇類表

l 10 金融風險管理（續）

l 
(iii) 貨幣風險

本基金持有各種貨幣投資，因此本基金承擔匯率變動對本基金投資產生負面影響的貨幣風險。111I 
本基金的貨幣風險是由投資諮詢顧問和管理實體管理。投資諮詢顧問和管理實體將持續監測相

關基金的貨幣倉盤，以確定貨幣風險在可接受的範圍內，且符合一般條例的規定。

截至十二月三十一日，本基金的貨幣風險如下：

港元

2025 

100% 

2024 

100% 

l 
(b) 偏·萬臉

對於匯率的任何變動，本基金會將對其產生的影響作為本基金相關基金價格的變動進行反映。

Illlllllllll 
信用風險是指金融工具的交易對手未能履行及時付款的義務或承擔之風險。

相關基金的投資諮詢顧問設置了一項信用審核程序。據此確保持續審核和監測信用質量和信用

風險敞口，有助於保障投資組合免受預期負面信用事件的影響。相關基金的信用風險亦通過分

散和控制相關基金中任何單一發行商的風險得以緩解．

債務證券所產生的相關基金信用風險則通過主要投資於評級證券或具有最低信用風險評級（標

準普爾「BBB」級別）的評級交易對手發行的證券。通常情況下，若投資的信用評級低於上述

最低評級，則投資諮詢顧問會在可行的清況下盡快處置該項投資。

截至二零二五年十二月三十＿日，本基金的資產淨值為 36,323,397 澳門元（等值 35,265,433

港元） （二零二四年: 29,840,622 澳門元（等值 28,971 ,477 港元）），對相關基金的投資為

36,273,160 澳門元（等值 35,216,660 港元） （二零二四年： 29,383,804 澳門元（等值

28,527,965 港元））。

關於由本基金的其他金融資產產生的信用風險，本基金的風險敞口等同於該等工具的賬面金

額。本基金認為其信用風險並不重大．
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11 
萬源深險深守塞金

嶧二零二五年十.::::莒=+-B止年度罈琿表

l 10 金融風險管理（續）

l 
(c) 漓動資盆暠臉

本基金的主要流動資金風險是用於利益支付。本基金的投資均於活躍市場上，且均是流動的。

1 投資諮詢顧問將持續監測相關基金的流動資金狀況。

l (d) 公允價僮卹

IIIlll 本基金的所有投資均在可用於利益之資產淨值表中以公允價值列報。通常情況下，該等投資的

公允價值估計乃基於相應基金經理確定的本基金應佔資產淨值，並可在合理的估計範圍內作可

靠確定。對於若干其他金融工具，包括應收供款、其他應收款、應付利益、應付費用和其他應

付款，由於該等金融工具的即時或短期性質，其賬面金額與其公允價值相近。

本基金參照以下估值方法所採用的輸入值的可觀察程度和重要性，從而釐定公允價值計量數值

所應歸屬的層級：

·第一層級估值： 公允價值僅使用第一層級輸入數據（即於計暈日期之相同資產或負債在活

躍市場之未經調整報價）計算

·第二層級估值： 使用第二層級輸入值（即未達第一層級的可觀察輸入值）並捨棄重大不可

觀察輸入值來計量公允價值。不可觀察輸入值是指欠缺市場數據的輸入值

·第三層級估值： 公允價值使用重大不可觀察之輸入數據計算

本基金按公允價值計量的投資的公允價值層級評定為第一級(2024: 第一級）。本年度和上年度

I 沒有各級之間的顫多．
1 1 lllllll_ 涉及非合併結構性實體

下表載列了本基金未合併但於其中持有權益的結構性實體之類別。

結構性實體的類別

單位信托

性質與目的

代表投資者管理資產，及為投資

諮詢顧問賺取費用，

該等載體乃通過向投資者發行單位

進行融資。

本計劃所持有之權益

投資於投資基金發行的單位
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l 
萬潼俵險课守塞金

l 截至二零二五年十二莒三十一日止年度紺澇綏表' 

l 11 涉及非合併結構性實體（續）

l 
下表載列了截至年末本基金於非合併結構性實體中持有的權益。虧損的最大風險敞口為本基金

所持金融資產的賬面金額．

l 淤二零二·五年十二方＇三十一El

l 
計入投資的

結構性實體 被投資基金數目 資產淨值總額 賬面金額

MOP MOP 

l 開放式投資基金 1 1,987,354,100 36,273,160 

L 計入投資的

結構性實體 被投資基金數目 資產淨值總額 賬面金額

l HKD HKD 

開放式投資基金 1 1,929,470,000 35,216,660 

L 
淤二零二·/!!I年十＝甩＇三十一El

I 計入投資的

結構性實體 被投資基金數目 資產淨值總額 賬面金額

J MOP MOP 

J 
開放式投資基金 1 1,791,211,200 29,383,804 

計入投資的

」 結構性實體 被投資基金數目 資產淨值總額 賬面金額

HKD HKD 

」 開放式投資基金 1 1,739,040,000 28,527,965 

J 於本年度期間，本基金並未向未合併結構性實體提供財務支持，亦未擬提供財務或其他支持。

本基金能夠按每日基準贖回上述投資基金的單位．

」

」

」

」
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11 
萬逋侮箝尿守塞金

截至二零二五年十二莒三十一日止年度甜務類，

l 12 截至 2025 年 12 月 31 日止年度已頒佈但尚未生效的新會計準則的影譬

l 
中華人民共和國澳門特別行政區會計師專業委員會於 2024 年 12 月 19 日公佈之第

2/2024/CPC 號通告核准了一套新的會計準則「新財務報告準則」。新財務報告準則將強制適

llIIIlll1lllllll_ 用於 2028 年 1 月 1 日或之後開始的年度財務報表，可提前於 2026 年 1 月 1 日或之後開始的

年度財務報表使用。本財務報表並未使用新財務報告準則。新財務報告準則一旦實施，將取代

在第 44/2020 號批示核准的財務報告準則。

新財務報告準則採納了所有於 2021 年 1 月 1 日發佈的國際財務報告準則，包括生效日期為

2021 年 1 月 1 日之後的準則。該新財務報告準則包含了所有由國際會計準則理事會頒佈的準

則及解釋報告，包括財務報告概念框架， 17 項財務報告準則、 25 項會計準則及 20 項解釋公

告。

本基金現正評估新財務報告準則對初次應用期間的影響。至目前為止，本基金並未有識別到可

能對財務報表產生重大影響的財務報告準則。由於本基金尚未完成對新財務報告準則的評估，

可能會發現進一步影響，並將在確定採用哪種過渡方法時考慮到新準則允許的替代方法。
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萬通保險環球均衡基金

l 
l 
l 二零二五年十二月三十一日
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11111 
萬遁深險環球垮衙塞金

戡至二零二五年十.::::自=+-B止年度

lIlllll1lllllll 
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11IIlIlllIllllll1lll 
萬滙琚瞼璟球均衡湛金

截至二零二五年十二启三十＿日J.t年度

管理實體報告

萬通保險國際有限公司（「管理實體」）謹將其報告和萬通保險環球均衡基金（「本基金」）截

至二零二五年十二月三十一日止年度的經審核財務報表呈覽。

萬通保險環球均衡基金詳情

本基金是根據第 6/99/M 號法令成立的開放式基金，並可以通過萬通保險澳門退休金計劃（「私

人退休基金計劃」）及萬通保險澳門非強制注中央公積金計畫u (「非強制性中央公積金計劃」）

營運。

萬通保險澳門退休金計劃詳情

萬通保險澳門退休金計劃是在澳門金融管理局登記的確定供款計劃。

萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃詳情

萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃是在澳門特別行政區政府社會保障基金（「社會保障基

金」）非強制性中央公積金制度下註冊的確定供款計劃。供款制度包括公積金共同計劃（「共同

計劃」）和公積金個人計劃（「個人計劃」）。

管理實體

萬通保險澳門退休金計劃和萬通保險澳門非強制性中央公稹金計劃的管理實體是萬通保險國際

有限公司。

本基金成員

本基金成員人數分析如下：

£4這嶧金註鼴 韭·強芻性中央公擯盆計淛

2025 2024 2025 2024 

於 1 月 1 日 363 376 2,502 2,318 
新成員 14 13 243 215 
減：已退出成員 (1) (26) (24) (31) 

於 12 月 31 日 376 363 2,721 2,502 

1 ' 
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萬逼深險璟球培衙塞金

嶧二零二五年十二莒-·十一日止年度

利益

各個人成員的利益按照個人賬戶餘額加累計收益或虧損進行計算。在辭職、退休、喪失工作能

力或在職死亡的情況下，每位成員有權獲得成員供款結額和部分僱主供款結額，具體取決於在

其僱主的退休金計劃或設立合同中列明的僱員服務年限或加入萬通保險澳門退休金計劃和 l 或

萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃的年限。在萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃中，

提取成員利益需要依法獲社會保障基金的批准。年滿 65 歲或符合若干特定情況可作為申請提

取利益的理由。

供款

對於萬通保險澳門退休金計劃以及萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃之公穰金共同計劃，

僱主和成員基於成員每月薪金特定百分比或某一固定數額作出供款。僱主應在成員為其工作的

每月月末預留一筆相當於成員當月基本工資特定百分比或某一固定數額的款項，並將其供款轉

交管理實體，而管理實體應將相同款項存入成員賬戶。僱主應在每月最後一日前向管理實體，

按其退休金計劃或設立合同中規定的、針對同一期間私人退休基金計劃或非強制性中央公積金

計劃的金額繳納上月的相關供款。在萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金個人計劃

中，成員亦可申請將澳門特別行政區預算盈餘的專項撥款所提供的政府管理子帳戶轉出至供款

子帳戶或保留子帳戶．

費用

所有與萬通保險澳門退休金計劃、萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃和本基金的管理相關

的費用均可由管理實體收取，管理實體現時收取的報酬已列載於參與協議內，並受管理實體不

時修改。而其最高報酬為本基金資產淨值的每年 2%, 但管理實體可不時對其作出任何修訂。

' 2 
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萬逼俵險環球培喬墓金

截至二零二五年十：：：：自三十＿BJ1:年：度

投資

根據委任條款，管理實體負責可用資金的投資。投資標準受萬通保險澳門退休金計劃和萬通保

險澳門非強制性中央公積金計劃的投資管理協議條款規限。

代表管理實體

＿
事

X

董
三 - 

董
29 JUN 2026 

3 · 
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己

獨立審計報告

致萬通保險國際有限公司（「管理實體」）

關於萬通保險環球均衡基金（「基金」）

財務轅表審計轅告

我們審計了後附載於 6 頁至第 25 頁的萬通保險環球均衡基金（以下簡稱「貴基金」）的財務報

表，該財務報表由二零二五年十二月三十一日的可用於利益之資產淨值表以及截至該日止年度

的損益表、可用於利益之資產淨值變動表和現金流量表組成，以及重要會計政策的概要和其他

解釋附註。

置滻瀆灕塈f慰務裁表E9蕡仔

管理實體負責按照澳門特別行政區之《財務報告準則》、經第 10/2001 號法律修改的二月八日

第 6/99/M 號法令《私人退休基金法律制度》及由澳門金融管理局公佈的第 017/2025-AMCM

號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計的要求》編製和公允列報財務報表，並對其認

為為使財務報表的編製不存在由於舞弊或錯誤導致的重大錯報所必需的內部控制負責。

審計蹄葯蕡侄

我們的責任是在執行審計工作的基礎上對上述財務報表發表審計意見，並按照我們雙方所協定

的應聘條款的規定，僅向管理實體報告。除此以外，我們的報告書不可用作其他用途。我們概

不就本報告書的內容，對任何其他人士負責或承擔法律責任。此外，根據由澳門金融管理局公

佈的第 017/2025-AMCM 號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計的要求》，我們須報

告貴基金的會計簿冊是否適當記錄貴基金的活動，以及管理實體是否就審計的用途提供有關要

求的資訊及解釋。

我們按照《審計準則》的規定執行了審計工作。 《審計準則》要求我們遵守職業道德要求，計

劃和執行審計工作以對財務報表是否不存在重大錯報獲取合理保證。

審計工作涉及實施審計程序，以獲取有關財務報表內的金額和披露的審計證據。選擇的審計程

序取決於審計師的判斷，包括對由於舞弊或錯誤導致的財務報表重大錯報風險的評估。在進行

風險評估時，我們考慮與編製和公允列報財務報表相關的內部控制，以設計恰當的審計程序，

但目的並非對內部控制的有效性發表意見。審計工作還包括評價管理實體所選用的會計政策的

恰當性和作出會計估計的合理性，以及評價財務報表的總體列報。

我們相信，我們獲取的審計證據是充分、適當的，為發表審計意見提供了基礎。

4 
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獨立審計報告（續）

致萬通保險國際有限公司（「管理實體」）

關於萬通保險環球均衡基金（「基金」）

財務轅表審計轅告（續）

意毘

我們認爲，財務報表按照澳門特別行政區之《財務報告準則》，在所有重大方面真實和公允反

映了貴基金於二零二五年十二月三十一日的財務狀況以及截至該日止年度的財務交易結果和現

金流量，並已符合《私人退休基金法律制度》的相關規定妥為編製。

根據澳門金融管理局公佈的第 017/2025-AMCM 號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審

計的要求》的其他監管要求的輻告

根據澳門金融管理局公佈第 017/2025-AMCM 號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計

的要求》，結合我們對上述財務報表的審計，我們亦就以下事項進行報告：

(1) 我們已獲取我們認為執行審計工作所需的所有資訊和解釋，以及

(2) 我們認為，貴基金的會計簿冊已按照相關法律制度適當記錄貴基金的活動．

對審計親告台發和使帛fl9限淛

本報告僅供管理實體向澳門金融管理局提交及供其使用，並不可用作其他用途。未經本所的事

先書面同意，不得披露、提及或引用本報告的全部或部分內容．

忥辶、
余文俊－執業會計師

畢馬威會計師事務所

澳門蘇亞利斯博士大馬路 320 號

澳門財富中心 12 樓 B、 C 座

2 9 JUN 2026 

5 
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萬遹尿險璟球培為塞金

嶧二零二五年十：：：：另三十－B止年度慰移綏＇

損益表

截至二零二五年十二月三十一日止年度

（以澳厄元及港元~!I沉

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

收入

投資已變現收益淨額 2,008,132 1,949,642 740,950 719,369 
投資未變現收益淨額 15,594,899 15,140,679 4,847,152 4,705,973 

收入總額 17,603,031 17,090,321 5,588,102 5,425,342 
一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一

費用

投資管理費 4(a) 428,048 415,580 365,560 354,913 
基金管理費 4(b) 1,095,730 1,063,816 936,301 909,030 
保管費 4(c) 97,316 94,482 75,608 73,406 

費用總額 1,621,094 1,573,878 1,377,469 1,337,349 
一一一一一一一一一一一一一一一一一

----------------- 
一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一

可用於利益之資產淨值增加 15,981,937 15,516,443 4,210,633 4,087,993 

第 10 至第 25 頁的附註屬本財務報表的一部分．

6 
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萬滙尿險環球埼衖塞金

嶧二零二五年十二另三十一日止年度慰游赧表

可用於利益之資產淨值表

二零二五年十二月三十一日

（以澳匣元及港元剋荊

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

資產

投資 6 118,548,239 115,095,377 98,276,811 95 ,414,380 

應收供款 7 5,355 5,199 

銀行現金存款 1,472,192 1,429,313 

資產總值 120,020,431 116,524,690 98,282,166 95,419,579 
一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一 -----------------

負債

應付利益 2,172,467 2,109,191 67,867 65,890 

應付費用 4(d) 254,703 247,285 204,398 198,445 

負債總額（不包括可用於

利益之資產淨值） 2,427,170 2,356,476 272,265 264,335 ----------------- 一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一

可用於利益Z資琫淨值 117,593,261 114,168,214 98,009,901 95,155,244 

已發行基金輩位鏸數 5 4,180,133.8812 4,180,133.8812 4,036,592.4564 4,036,592.4564 

基金輩位之資產淨值 28.1315 27.3121 24.2804 23.5732 

訇里實體於 ~9 JUN 2026 核准並許可發出

上 / ／三二

J 第 10 至第 25 頁的附註屬本財務報表的一部分。

j
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萬謹傣險璟球培衖基金

嶧二零二五年十二启三十一日止年度尉務簸表

可用於利益之資產淨值變動表

二零二五年十二月三十一日

（以澳匣元及港元3'!/示

2025 
MOP HKD 

2024 
MOP HKD 

承前可用於利益Z資志淨值

已發行基金單位所得款項

已償還基金單位付款

可用於利益之資產淨值增加

可用於利益之資產淨值結轉

98,009,901 95,155,244 89,527,464 86,919,867 
一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一 ----------------- 一一一一一一一一一一一一一一一一一

15,819,957 15,359,182 12,587,093 12,220,480 

(12,218,534) (11,862,655) (8,315,289) (8,073,096) 

3,601 ,423 3,496,527 4,271,804 4,147,384 
----------------- －－－－~一----------- 一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一

15,981,937 15,516,443 4,210,633 4,087,993 
一一···一曰一一···一白一一一一白一一 ···一···一一曰一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一 -----------------

117,593,261 114,168,214 98,009,901 95,155,244 

第 10 至第 25 頁的附註屬本財務報表的一部分。

8 
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萬適尿險璟球埼衡蔬金

裁：：：：零二五年十：：：：莒三十－B.Lt年度崩鎊酸表

現金流量表

截至二零二五年十二月三十一日止年度

（以澳匣元及港元荊示

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

經譬活動

可用於利益之資產淨值增加 15,981,937 15,516,443 4,210,633 4,087,993 

調整項目：

投資收益淨額 (17,603,031) (17,090,321) (5,588,102) (5,425,342) 

營谨資合瓣勔前的

經譬現金流量 (1,621,094) (1,573,878) (1, 377,469) (1,337,349) 

應付費用增加 50,305 48,840 27,945 27,132 
購入投資付款 (13,853,438) (13,449,940) (10,630,345) (10,320,723) 

出售投資所得款項 11,185,041 10,859,264 7,578,251 7,357,525 

經營活動所用的現金淨顧 (4,239,186) (4,115,714) (4,401,618) (4,273,415) 
一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一嗣~一一一－一

籌資活動

已發行基金單位所得款項 15,825,312 15,364,381 12,649,040 12,280,621 

已償還基金單位付款 (10,113,934) (9,819,354) (8,247,422) (8,007,206) 

籌資活動產生的現金淨額 5,711,378 5,545,027 4,401,618 4,273,415 ----------------- 一一白一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一－－－－－－－－ 一一一一一一一一一一一一一一一一一

現金和現金等價物增加淨額 1,472,192 1,429,313 

於 1 月 1 曰的現金和

璟金等價物

於 12 月 31 日的現金和

現金等價物 1,472,192 1,429,313 

第 10 至第 25 頁的附註屬本財務報表的一部分．

9 
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萬逼葆險環球埼喬塞金

截至二零二五年十二另三十一日止年度甜務緩表

財務報表附註

（以澳阿元及港元~!/荊

萬通保險環球均衡墓金及本計劃詳情

萬通保險環球均衡基金（「本基金」）是根據第 6/99/M 號法令成立的開放式基金，並可以通過

萬通保險澳門退休金計劃（「私人退休基金計劃」）及萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃

（「非強制性中央公穰金計劃」）營運。私人退休基金計劃是在澳門金融管理局登記的確定供款

計劃。非強制性中央公積金計劃是在澳門特別行政區政府社會保障基金（「社會保障基金」）非

強制性中央公積金制度下註冊的確定供款計劃。供款制度包括公積金共同計劃（「共同計劃」）

和公穰金個人計劃（「個人計劃」）。本基金於二零零二年五月十六日由澳門金融管理局授權設_ 
斗。

本基金透過投資於由全球股票及定息證券組成的多元化投資組合，取得穏定之長期整體回報。

為達致上述目標，本投資組合透過把資產在適用法律許可的程度下投資於安聯精選穏定增長基

金（即安聯精選基金系列的一子基金）。

私人退休基金計劃是根據一九九九年二月八日第 6/99/M 號法令就當地註冊登記公司及其員工

註冊的確定供款計劃。萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃是自二零一八年三月十五日根據

第 7/2017 號法律註冊的確定供款計劃。

萬通保險國際有限公司（「管理實體」）為私人退休基金計劃及非強制性中央公積金計劃的管理

實體。管理實體於香港註冊成立，其註冊辦事處位於香港灣仔駱克道 33 號萬通保險大廈 27 字

樓，並於澳門設有分行，地址為澳門蘇亞利斯博士大馬路 320 號澳門財富中心 8 樓 A 座。

自二零一四年七月十六日起，安聯環球投資亞太有限公司為本基金的投資諮詢顧問。自二零一

九年十二月十七日起，中國銀行股份有限公司澳門分行（中銀澳門）為本基金投資的受寄人。

10 
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l 2 主要會計政策

萬滻尿險頊球均喬湛金

截至二零二五年十：：：：自三十一日止年度紺務銀表

嶧繹固1l1 
本財務報表是按照澳門特別行政區政府經濟財政司司長公佈之第 44/2020 號批示的《財務報告

準則》（「《財務報告準則》」），經第 10/2001 號法律修改的二月八日第 6/99/M 號法令《私

人退休基金法律制度》而編製。 《財務報告準則》採納了國際會計準則理事會 2015 年發佈的

官方文件，包含了財務報告準則、會計準則及解釋公告。本基金採用的主要會計政策載列如

下．

I (b) 氬嶧嶧訌
lIIIll1l11l

i
l 

本基金的功能貨幣為港元(「HKDJ)。本基金的列報貨幣為澳門元(「MOP」），即本基金主

要經營所在司法管轄區的官方貨幣。為方便讀者，除另有説明外，本財務報表均以港元及澳門

元呈列。

除以公允價值計量且其變動計入損益之金融資產是以公允價值計量外，本財務報表以歷史成本

基準編製。

管理層須在編製符合《澳門財務報告準則》的財務報表時作出會對會計政策的應用，以及資

產負債、收入和支出的報告數額構成影響的判斷、估計和假設。這些估計和相關假設是根據

以往經驗和管理層因應當時清況認為合理的多項其他因素作出的，其結果構成了管理層在無法

依循其他途徑即時得知資產與負債的賬面值時所作出判斷的基礎。實際結果可能有別於估計數

額。

(c) 墓．單傀翦洪款／鷓虜

基金單位的供款／認購按權責發生制入賬，並分別按照在萬通保險澳門退休金計劃和萬通保險

澳門非強制性中央公積金計劃之公積金共同計劃中的僱主退休金計劃和設立合同、以及萬通保

險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金個人計劃中的成員服務協議所規定的費率作出供款 l

認購。

應收供款按公允價值初始確認，其後以攤餘成本減去減值損失後入賬。如折現影響並不重大，

應收供款按成本減去減值損失後所得數額入賬。應收供款根據附註 2(f) (vi)所載會計政策進行

預期信用損失評估。

' 11 



l 
萬逼深險環球均喬塞金

l 載至：：：：零二孖年十二另三十＿B止年度Ji:j務赧表

1 2 主要會計政策（續）

l (d) 贖鷓醞嶧擧蒞臨節款項

贖回基金單位的已付及應付款項按權責發生制入賬．

l 向退出萬通保險澳門退休金計劃的成員支付的利益於利益到期時核算。成員按照僱主的退休金

l 
計劃收取預先確定的特定百分比的僱主供款。成員應有權收取其成員賬戶中全數餘額。

在利益到期時，須向萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃的成員支付和核算利益。此情況僅

l 在獲社會保障基金批准後，才適用於撤銷權利和收取付款。成員應有權收取其成員賬戶中全數

餘額。萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金共同計劃的成員將有權按照其僱主的設

l 立合同收取預先確定的特定百分比的僱主供款。

I 
應付贖回款項按公允價值初始確認，其後以攤餘成本入賬。如折現影響並不重大，應付贖回款

項按成本入賬。

1 (e) 其鼱暉

l 
其他費用按權責發生制入賬。

(f) 金融汔産及金巖負債

J (i) 確認與初始計量

l 以公允價值計量且其變動計入損益的金融資產和金融負債於交易日（即本基金成為有關工具的

訂約方當曰）進行初始確認。其他金融資產和金融負債則於其產生當日確認。

」
金融資産或金融負債按公允價值初始計量，對於並非按公允價值計入損益的項目，則加上可直

.1 
接歸屬於購入或發行該金融資産或金融負債的交易成本。

(ii) 分類1l111 
於初始確認時，本基金將金融資產分別歸類為按攤餘成本計量，或者以公允價值計量且其變動

計入損益進行後續計量。

如果同時滿足下列兩個條件，則金融資產應當以攤餘成本計量：

(1) 金融資產在以收取合同現金流量為目標而持有金融資產的業務模式中持有。

(2) 金融資產的合同條款規定在特定日期產生的現金流量，僅為本金及未償付本金金額之利

息的支付。

• 12 
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llIlIIIIIl 
萬滻俵險璟球埗衡塞金

嶧二零字年十：：：：l'J＝+-B止年度廎嶧

主要會計政策（續）

本基金其他金融資產則以公允價值計量且其變動計入損益進行後續計量。

業澇撲式fl9評伶

在評估業務模式中持有的金融資產的目標時，本基金考慮關於所有和管理業務相關的信息．

以下業務模式適用於本基金：

－為收取而持有：應收供款

－其他：以公允價值為基礎進行業績評價及進行頻繁出售的投資

評伶合冏瑰金流量還否僅為本金及未僙存本金金麵之移恩故支柑

作爲所述評估的用途，本金是在初始確認時金融資產的公允價值。利息是對貨幣的時間價值、

特定時期未償付本金金額相關的信用風險以及其他基本借貸風險和成本（如流動性風險及管理

費用）以及利潤率的對價．

在評估合同現金流量是否僅為本金及未償付本金金額之利息的支付時，本基金考慮金融工具的

l 合同條款。其中包括評估金融資產是否包含可能導致合同現金流量的時間或金額變更的合同條
款而導致未能符合所述的條件。

I 仙） 計量
lll11l1l, 

所有投資於開始時均由受託人劃歸為「以公允價值計量且其變動計入損益之金融資產」。

購入和出售投資均以交易日為基準進行核算。投資初始按公允價值確認，其中不包括交易成本

（於發生時列支），且其後按公允價值重新計量。投資的已變現及未變琨收益和虧損均於其發生

期間計入損益表。當從投資中獲取現金流量的權利屆滿，或本基金已將所有權的絕大部分風險

和回報轉移，則終止確認該等投資。

在交易所上市或買賣的投資乃根據所報買入價評估公允價值。

未在交易所上市的投資乃通過使用經紀商的買入報價進行估值。

債務證券投資的列報乃包括應計利息。

13 



1 
l 
1 2 主要會計政策（續）

l (iv) 公允價值計量原則

萬逼深險璟球均喬塞金

載＝零二五年十二另三十－B止年度甜鎊緩表

IIIl 「公允價值」是指市場參與者在計量日發生的有序交易中，出售一項資產所能收到或者轉移一

項負債所需支付的價格。在沒有主要市場的情況下，是本基金於計量日可進入的最有利市場．

負債的公允價值反映其不履約風險。

在可行的情況下，本基金使用金融工具在活躍市場上的報價來計量該項金融工具的公允價值。

倘資產或負債的交易頻率和數額足以持續提供定價資料，則該市場被視為「活躍」。本基金以

買入價計量在活躍市場上有報價的工具．

倘若在活躍市場上並無報價，則本基金會採用能最大限度地使用相關的可觀察輸入值，且盡量

減少使用不可觀察輸入值的估值技術。所選擇的估值技術包含市場參與者在對交易進行定價時

會考慮的所有因素。l 

l (v) 攤餘成本計量
本基金於發生變動的報告期末確認公允價值層級之間的轉移。

l 金融資產或金融負債的攤餘成本是指金融資產或金融負債於初始確認時的計量金額，減去本金
償還額，再加上或減去使用實際利率法對初始確認金額和到期金額之間的任何差額所計量的累

I 計攤銷。對於金融資產，則就任何預期信用損失準備進行調整。

-l 仰） 預期信用損失及資產減值

llll11l 本基金確認下列項目預期信用損失的損失準備：

－按攤餘成本計量的金融資產（包括應收供款）。

預期信用損失的計量

預期信用損失是信用損失的概率加權估計。信用損失以所有現金所缺金額的現值（即根據合同

應歸還予實體的現金流量與本基金預計收到的現金流量之間的差額）計量。

14 -- 
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l1IIIIIlIlll 
萬逼深險頊球培衡湛·

截至二零：：：：：五年十二另三十＿B止年度甜務鍛，

主要會計政策（續）

如果貼現影響重大，則使用以下貼現率貼現預期現金短缺：

- 固定利率金融資產、應收賬款和其他應收款以及合同資產：初始確認時確定的實際利率或

其近似值；

－浮動利率金融資產：當前實際利率；以及

－貸款承諾：針對現金流量特定風險調整的當前無風險利率。

預期信用損失的最長期間按本基金面臨信用風險的最長合同期計量。

在計量預期信用損失時，本基金會考慮無須付出不當成本或努力的情況下可獲得的有關過去事

瑱當前狀況及未來經濟狀況預測的合理及可支持的信息。

預期信用損失按如下任意基準計量：

- 12 個月預期信用損失： 即報告日後 12 個月內可能違約事件產生的預期信用損失；以及

－存續期的預期信用損失： 即在預期信用損失模型適用項目的整個存續期內所有可能違約事

件產生的預期信用損失。

本基金確認等同於 12 個月預期信用損失的損失準備，除非金融工具的信用風險自初始確認後

大幅墻加。為此，損失準備按等同於整個存續期的預期信用損失的金額計量。

認確止終
.1' · . v ,_, 

l 
lllllll 

本基金在下列情況下終止確認金融資產： （1）收取該資產所產生的瑰金流量之合約權利屆滿；

或 (2) 本基金在交易中轉讓了收取合約現金流量的權利，且該項金融資產所有權的絕大部分風

險和回報被轉移，或本基金既未轉移亦未保留所有權的絕大部分風險和回報，且亦無保留該項

金融資產的控制權。

在終止確認金融資產時，於損益中確認該項資產的賬面金額（或分配至已終止確認資產部分的

賬面金額）與已收對價（其中包括獲取的任何新資產減去所承擔的任何新負債）之間的差額。本

基金在該等已轉讓資產中產生或保留的任何利益會被確認為一項單獨的資產或負債。

·· 15 



l 
l 
l 2 主要會計政策（續）

萬滻尿險環球均衡墓·

截至二零：：：：五年十：：：：自三十＿B止年度f/;f務裁＇

IIl 本基金訂立交易，並據此轉讓在可用於利益之資產淨值表中確認的資產，但保留該等轉讓資產

或部分轉讓資產的全部或絕大部分風險和回報。倘保留該等轉讓資產的所有或絕大部分風險和

回報，則不會終止確認該等轉讓資產。保留所有或絕大部分風險和回報的資產轉讓包括出售和

回購交易。

當合同規定的義務解除、取消或到期時，本基金終止確認該項金融負債。

銷抵、
丿

· . . v ._. 1 
II 當且僅當本基金擁有抵銷該等金額的合法權利，並擬以淨額結算或同時變現資產和結算負債時，本基金方可抵銷金融資產及金融負債，且於可用於利益之資產淨值表中列示淨額．

就以公允價值計量且其變動計入損益的金融工具產生的收益和虧損以及匯兌損益而言，收入和

支出均以淨額列示。

丨＠緬讜金單俵

lllll

JJ 

本基金根據金融工具的實質胜合約條款，將該類金融資產劃歸為金融負債或權益工具。

可回售金融資產若包括本基金以現金或其他金融資產回購或贖回工具的合同義務，如符合下列

所有條件时，會被劃歸為權益工具：

- 當基金發生清算闇兄時，持有方有權按其持有比例取得基金之淨資產；

－其所屬金融工具的類別的順位次於所有其他類別的工具；

- 所有順位次於所有其他類別的工具的金融工具均具有完全相同特性；

- 除本基金以現金或另一金融資產回購或贖回該項金融工具的合同義務外，該項工具並不具

有任何其他需歸類為負債的特性；及

－歸屬於該項金融工具存續期間的總期望現金流主要基於該項工具存續期限內的損益、已確

認資產淨值變動或已確認和未確認資產淨值的公允價值變動。

本基金可贖回基金單位不屬於具有完全相同特性的順位次於所有其他工具類別之工具類別。因

J 此，本基金可贖回單位並不符合上述歸類為權益工具的條件，應歸類為金融負債，並按可贖回
金額的現值計量。

」
」
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1111 
萬謹傣險環球培衡墓·

載至二零二五年十＝启三十一日止年度紺澇裁表

主要會計政策（續）

在發行或贖回本基金可贖回基金單位時直接產生的增量成本，應作為發行所得款的扣減或贖回

成本的組成部分，直接在可用於利益之資產淨值變動中確認。

l (h) 嶧嶧

年內的外幣交易按交易日的外幣匯率換算為澳門元。以外幣計價的貨幣資產及負債按可用於利

1 麟資產淨值表當日的匯率換算為澳門元。匯兌盈虧於損益表中確認。

l (i) 關霸

(1) 如屬以下人士，即該人士或該人士的近親是本基金的關聯方：IIIlllIlIllll 
(i) 控制或共同控制本基金；

(ii) 對本基金有重大影響力；或

(iii) 是本基金的關鍵管理人員。

(2) 如符合下列任何條件，即企業實體是本基金的關聯方：

(i) 該實體與本基金隸屬同＿集團（即各母公司、附屬公司和同系附屬公司彼此間有關

聯）；

(ii) ＿家實體是另＿實體的聯營公司或合營企業（或另一實體所屬集團旗下成員公司的

聯營公司或合營企業）；

(iii) 兩家實體是同＿第三方的合營企業；

(iv) ＿家實體是第三方實體的合營企業，而另＿實體是第三方實體的聯營公司；

(v) 該實體是為本基金或作為本基金關聯方的任何實體的僱員利益而設的離職後利益計

劃；

(vi) 該實體受到上述第 (1) 項內所認定人士控制或共同控制；

(vii) 上述第（1)(i)項內所認定人士對該實體有重大影響力或是該實體（或該實體母公司）

的關鍵管理人員；或

(viii)該實體或其所屬集團的任何成員公司向本基金提供關鍵管理人員服務。

一名個人的近親是指與有關實體交易並可能影響該個人或受該個人影響的家庭成員。

17 
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主要會計政策（續）

未來支柑退＇沐fJj益紉灕搐

萬通鋸纂環璐鑭「基金

嶧二零二五年十：：：：莒三十一日止年度甜務銀表

除附註 2(d) 所載列的情況外，本基金並未於本財務報表中就該等義務作出撥備。

稅項

本基金於澳門金融管理局登記註冊，且受私人退休基金的法律框架管治。根據私人退休基金的

法律框架，退休基金應豁免稅項。因此，本基金的財務報表並未就澳門所得補充稅作出撥備。

關聯方交易

以下是於本年度期間關聯方交易的概況。所有該等交易均在日常業務過程中按＿般商業條款進

行。

(a) 本年度期間，本基金向投資諮詢顧問－安聯環球投資亞太有限公司支付按安聯精選穩定

增長基金的相關投資之資產淨值的 0.39％年利率計算的投資管理費用 428,048 澳門元

（等值 415,580 港元）（二零二四年： 365,560 澳門元（等值 354,913 港元））。

(b) 本年度期間，本基金向管理實體－萬通保險國際有限公司支付按本基金的相關投資之資

產淨值的 1％年利率計算的基金管理費用 1,095,730 澳門元（等值 1,063,816 港元） （二零

二四年： 936,301 澳門元（等值 909,030 港元））。

(c) 於本年度期間，本基金的保管費為 97,316 澳門元（等值 94,482 港元） （二零二四年：

75,608 澳門元（等值 73,406 港元））。

(d) 截至本報告期末，本基金應付的投資管理費，基金管理費和保管費為 254,703 澳門元

（等值 247,285 港元）（二零二四年： 204,398 澳門元（等值 198,445 港元））。

(e) 於本年度和上年度期間，本基金的審計師酬金由管理實體支付。

18 
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已發行基金單位

於 2024 年 1 月 1 曰的已發行基

金單位數量

本年度發行

本年度償還

於 2024 年 12 月 31 日和 2025

年 1 月 1 日的已發行基金單位

數量

本年度發行

本年度償還

於 2025 年 12 月 31 日的已發行

基金單位數量

非上市單位信託

私人返沐基金

715,192.0985 

64,947.6525 

(111,396.0682) 

萬逼深險璜球均廞塞金

嶧：：：：：零二五年十二另三十＿B止年度甜務叛＇

非強甸性

中央公檟金

3,149,869.0076 

458,021.6441 

(240,041.8781) 

總囉

3,865,061.1061 

522,969.2966 

(351 ,437.9463) 

668,743.6828 

58,510.0423 

(86,813.3584) 

3,367,848.7736 

543,093.2297 

(371,248.4888) 

4,036,592.4564 

601,603.2720 

(458,061.8472) 

640,440.3667 3,539,693.5145 4,180,133.8812 

投資

2025 
MOP HKD 

118,548,239 115,095,377 

2024 
MOP 

98,276,811 

HKD 

95,414,380 

應收供款

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

－公積金個人計劃 405 393 
－私人退休基金計劃 4,950 4,806 

5,355 5,199 
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債負

擔
有
承
或

89 

111 萬遜深險項球均喬湛金

嶧：：：：零二孖年十二另三十一日止年度彫嶗銀＇

截至二零二五年十二月三十一日，本基金並無任何承擔（二零二四年：無）

。
1 

11 
截至二零二五年十二月三十一日，本基金並無任何或有負債（二零二四年：無）。

金融風險管理

l 
L 

(a) 市煬厲臉

'_· '.\ 

llllllllllll 

本基金承擔下述各項風險：

市場風險具體體現了虧損和收益的可能性，並包含貨幣風險、利率風險和其他價格風險。

本基金僅投資於由投資諮詢顧問－安聯環球投資亞太有限公司管理的投資基金．

本基金的投資風險管理策略是由本基金就投資基金的投資目標所驅動。本基金的市場風險乃由

投資諮詢顧問根據現有的政策和程序持續進行管理。本基金的整體市場定位則由管理實體監

控。

其他價格風險

其他價格風險是指投資價值將因市場價格變動（不包括利率風險或貨幣風險產生的變動），且無

論是由個人投資、其發行商的特定因素或影響市場上所有交易工具的所有因素而產生波動的風

險。

本基金的投資受所有投資的固有其他價格風險影響，即所持有投資的價格可跌可升。

敏感度力、杆

於二零二五年十二月三十一日，本基金的相關基金價格增加／減少 10％（二零二四年： 10%),

將使溢利淨額和資產淨值各自增加 l 減少 11,854,824 澳門元（等值 11,509,538 港元） （二零二

四年： 9,827,681 澳門元（等值 9,541,438 港元））。
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金融風險管理（續）

利率風險

利率風險指金融工具的價值因市場利率變動而波動的風險。

萬遹俵險還球培衖湛·

截至二零二五年十二启三十一日止年廩常務類＇

本基金的金融資產大部分為無息的。本基金認為其利率風險並不重大，但可能受利率變動而導

致本基金的投資基金的價值及其收入產生波動影響。

貨幣風險

本基金持有各種貨幣投資，因此本基金承擔匯率變動對本基金投資產生負面影響的貨幣風險。

本基金的貨幣風險是由投資諮詢顧問和管理實體管理。投資諮詢顧問和管理實體將持續監測相

關基金的貨幣倉盤，以確定貨幣風險在可接受的範圍內，旦符合一般條例的規定。

截至十二月三十＿日，本基金的貨幣風險如下：

2025 2024 

港元 35% 37% 
美元 31% 31% 
歐元 14% 13% 
日圓 10% 10% 
其他 10% 9% 

對於匯率的任何變動，本基金會將對其產生的影響作為本基金相關基金價格的變動進行反映。

21 
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l 
l 10 金融風險管理（續）

萬潼俵險璟球坳翫藁金

嶧二零二五年十二另三十＿B止年度紺務羱，

l1IIIlIll 敏感度方新

下表列示本基金的溢利淨額和資產淨值因應本基金所承受重大風險的匯率於報告期末已轉變

（假設所有其他風險變數維持不變）而即時出現的變化。由於澳門元與港元，以及港元與美元掛

鈎，本基金認爲其貨幣風險並不重大。所以此分析不包括美元匯率變動對本基金的影響。

2025 

夕卜帶匯率 鄴益鐒嚀「和

上丹／（下約 資產浮值矽影響

MOP'OOO HKD'OOO 

歐元 10% 1,604 1,557 
(10%) (1,604) {1,557) 

日圓 10% 1,182 1,147 
(10%) (1,182) {1,147) 

其他 10% 1,210 1,175 
(10%) (1,210) (1,175) 

夕卜帶匯率

上升／（下跌

2024 

親溢豨覬顬1

夤產．值故影響

MOP'OOO 

10% 
(10%) 

10% 
(10%) 

10% 
(10%) 

1,239 
(1,239) 

932 
(932) 

998 
(998) 

HKD'OOO 

1,203 
(1,203) 

905 
(905) 

969 
(969) 

上表列示的分析結果顯示各組成基金以各自功能貨幣計量的溢利淨額和資產淨值經按於報告期

末通行匯率換算為港幣以作呈報後所受的總體即時影響。

以上敏感度分析是假設匯率於報告期末有所改變而釐定，並已應用於重新計暈本基金於報告期

末所持有的使本基金須承擔外幣風險的金融工具。該分析是按二零二四年的同一基準進行。

」（b) 嶧嶧
l 信用風險是指金融工具的交易對手未能履行及時付款的義務或承擔之風險。
llllll 

相關基金的投資諮詢顧問設置了一項信用審核程序。據此確保持續審核和監測信用質量和信用

風險敞口，有助於保障投資組合免受預期負面信用事件的影響。相關基金的信用風險亦通過分

散和控制相關基金中任何單＿發行商的風險得以緩解。

債務證券所產生的相關基金信用風險則通過主要投資於評級證券或具有最低信用風險評級（標

準普爾「BBB」級別）的評級交易對手發行的證券。通常情況下，若投資的信用評級低於上述

最低評級，則投資諮詢顧問會在可行的情況下盡快處置該項投資。
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l 
l 
l 10 金融風險管理（續）

萬滻尿險頊球埼衡飆金

截至二零二五．年十二另三十一日止年度慰撈裁＇

111 截至二零二五年十二月三十一日，本基金的資產淨值為 117,593,261 澳門元（等值

114,168,214 港元） （二零二四年： 98,009,901 澳門元（等值 95,155,244 港元）），對相關基金的

投資為 118,548,239 澳門元（等值 115,095,377 港元） （二零二四年： 98,276,811 澳門元（等值

95,414,380 港元））。

關於由本基金的其他金融資產產生的信用風險，本基金的風險敞口等同於該等工具的賬面金

額。本基金認為其信用風險並不重大。

l (c) 鴯誆嶧

l 本基金的主要流動資金風險是用於利益支付。本基金的投資均於活躍市場上，且均是流動的。

投資諮詢顧問將持續監測相關基金的流動資金狀況．

-1 (d) 頤嶧顧
lllllllllll 

本基金的所有投資均在可用於利益之資產淨值表中以公允價值列報。通常情況下，該等投資的

公允價值估計乃基於相應基金經理確定的本基金應佔資產淨值，並可在合理的估計範圍內作可

靠確定。對於若干其他金融工具，包括應收供款、其他應收款、應付利盎、應付費用和其他應

付款，由於該等金融工具的即時或短期性質，其賬面金額與其公允價值相近。

本基金參照以下估值方法所採用的輸入值的可觀察程度和重要性，從而釐定公允價值計量數值

所應歸屬的層級：

·第一層級估值：公允價值僅使用第一層級輸入數據（即於計量日期之相同資產或負債在活躍

市場之未經調整報價）計算

·第二層級估值：使用第二層級輸入值（即未達第一層級的可觀察輸入值）並捨棄重大不可觀

察輸入值來計量公允價值。不可觀察輸入值是指欠缺市場數據的輸入值

·第三層級估值：公允價值使用重大不可觀察之輸入數據計算

本基金按公允價值計量的投資的公允價值層級評定為第一級 (2024: 第一級）。本年度和上年

度沒有各級之間的轉移。
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l 
萬遹俵險璟球埼衡墓．金

l 截至：：：零二孖年十二另三十＿B止年廩宵澇裁，表

l 11 涉及非合併結構性實體

l 
下表載列了本基金未合併但於其中持有權益的結構注實體之類別。

緒橋姓實屬蛻纜5!I 性質與自gg 本計鄺呃寺有之攏崙

l 單位信托 代表投資者管理資產， 投資於投資基金發行的單位

l 
及為投資諮詢顧問賺取費用。

該等載體乃通過向投資者發行

l 單位進行融資。

l 
下表載列了截至年末本基金於非合併結構性實體中持有的權益。虧損的最大風險敞口為本基金

所持金融資產的賬面金額。

L K＝零＇＝五·年十二＇甩＇三十一El

l 
披投篔基金 計入投資釸

緄毒性簣醴 數启 資產｝勇軍縣項 盈厲7金頷

MOP MOP 

l 開放式投資基金 1 3,207,698,100 118,548,239 

l 披投蕡基金 計入投蕡葯

綰橋性篔窟 數自 篔滻淨種震頷 嚴钅面金灝

」 HKD HKD 

開放式投資基金 1 3,114,270,000 115,095,377 
」

淤二零=·/!!I年十＝甩＇三十一B

」
披投蕡基金 計入役瓷昉

」
綰橋姓篔窟 數启 夤湮浮「偏總麵 忍『商金．簫

MOP MOP 

」
開放式投資基金 1 2,904,682,400 98,276,811 

披投資基金 計入投篔約

」 綰橋姓篔窟 數启 蕡產；甄單縣項 嚴品啻金．顗

HKD HKD 

」 開放式投資基金 1 2,820,080,000 95,414,380 

」
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萬遁课險璜球埼鄺塞金

嶧二零二五年十二另三十＿日止年度懟務赧表

涉及非合併結構性實體（續）

於本年度期間，本基金並未向未合併結構胜實體提供財務支持，亦未擬提供財務或其他支持。

本基金能夠按每日基準贖回上述投資基金的單位．

截至 2025 年 12 月 31 曰止年度已頒佈但尚未生效的新會計準則的影譽

中華人民共和國澳門特別行政區會計師專業委員會於 2024 年 12 月 19 日公佈之第

2/2024/CPC 號通告核准了一套新的會計準則「新財務報告準則」。新財務報告準則將強制適

用於 2028 年 1 月 1 日或之後開始的年度財務報表，可提前於 2026 年 1 月 1 日或之後開始的

年度財務報表使用。本財務報表並未使用新財務報告準則。新財務報告準則一旦實施，將取代

在第 44/2020 號批示核准的財務報告準則。

新財務報告準則採納了所有於 2021 年 1 月 1 日發佈的國際財務報告準則，包括生效日期為

2021 年 1 月 1 日之後的準則。該新財務報告準則包含了所有由國際會計準則理事會頒佈的準

則及解釋報告，包括財務報告概念框架， 17 項財務報告準則、 25 項會計準則及 20 項解釋公

告．

本基金現正評估新財務報告準則對初次應用期間的影響。至目前為止，本基金並未有識別到可

能對財務報表產生重大影響的財務報告準則。由於本基金尚未完成對新財務報告準則的評估，

可能會發現進一步影響，並將在確定採用哪種過渡方法時考慮到新準則允許的替代方法。
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萬通保險環球增長基金
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l1lIlIIllIll 
萬逼俵險環球憎混甚金

截至二零二五年十＝另三十－B止年度
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萬滻傣險項球憎浸塞金

截至二零二五年十二莒三十一日止年度

管理實體報告

萬通保險國際有限公司（「管理實體」）謹將其報告和萬通保險環球增長基金（「本基金」）截

至二零二五年十二月三十一日止年度的經審核財務報表呈覽。

萬通保險環球增長基金詳情

本基金是根據第 6/99/M 號法令成立的開放式基金，並可以通過萬通保險澳門退休金計劃（「私

人退休基金計劃」）及萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃（「非強制性中央公積金計劃」）

營運。

萬通保險澳門退休金計劃詳情

萬通保險澳門退休金計劃是在澳門金融管理局登記的確定供款計劃。

萬通保險澳門非薙制性中央公積金計劃詳情

萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃是在澳門特別行政區政府社會保障基金（「社會保障基

金」）非強制性中央公積金制度下註冊的確定供款計劃。供款制度包括公積金共同計劃（「共同

計劃」）和公積金個人計劃（「個人計劃」）。

管理實體

萬通保險澳門退休金計劃和萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃的管理實體是萬通保險國際

有限公司。

本基金成員

本基金成員人數分析如下：

私人返屋基金·麩il!I: 菲強淛性中央公檀金計副

2025 2024 2025 2024 

於 1 月 1 日 490 514 3,770 3,479 
新成員 18 16 396 326 
減：已退出成員 (1) (40) (10) (35) 

於 12 月 31 日 507 490 4,156 3,770 

1 
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萬滻琚瞼璟球增昆甚金

載至二零二孖年十二另三十＿B止年度

利益

各個人成員的利益按照個人賬戶餘額加累計收益或虧損進行計算。在辭職、退休、喪失工作能

力或在職死亡的情況下，每位成員有權獲得成員供款結額和部分僱主供款結額，具體取決於在

其僱主的退休金計劃或設立合同中列明的僱員服務年限或加入萬通保險澳門退休金計劃和 l 或

萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃的年限。在萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃中，

提取成員利益需要依法獲社會保障基金的批准。年滿 65 歲或符合若干特定情況可作為申請提

取利益的理由。

供款

對於萬通保險澳門退休金計劃以及萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金共同計劃，

傭主和成員基於成員每月薪金特定百分比或某一固定數額作出供款。僱主應在成員為其工作的

每月月末預留一筆相當於成員當月基本工資特定百分比或某＿固定數額的款項，並將其供款轉

交管理實體，而管理實體應將相同款項存入成員賬戶。僱主應在每月最後一日前向管理實體，

按其退休金計劃或設立合同中規定的、針對同一期間私人退休基金計劃或非強制性中央公積金

計劃的金額繳納上月的相關供款。在萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金個人計劃

中，成員亦可申請將澳門特別行政區預算盈餘的專項撥款所提供的政府管理子帳戶轉出至供款

子帳戶或保留子帳戶。

費用

所有與萬通保險澳門退休金計劃、萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃和本基金的管理相關

的費用均可由管理實體收取，管理實體現時收取的報酬已列載於參與協議內，並受管理實體不

時修改。而其最高報酬為本基金資產淨值的每年2%, 但管理實體可不時對其作出任何修訂。

投資

根據委任條款，管理實體負責可用資金的投資。投資標準受萬通保險澳門退休金計劃和萬通保

險澳門非強制性中央公積金計劃的投資管理協議條款規限．

代表管理實體

＼
＿
疇

^ 
2 9 JUN 2026 
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厄聶

獨立審計報告

致萬通保險國際有限公司（「管理實體」）

關於萬通保險環球增長基金（「基金」）

財務轅表審計輻告

我們審計了後附載於 6 頁至第 27 頁的萬通保險環球增長基金（以下簡稱「貴基金」）的財務報

表，該財務報表由二零二五年十二月三十一日的可用於利益之資產淨值表以及截至該日止年度

的損益表、可用於利益之資產淨值變動表和琨金流量表組成，以及重要會計政策的概要和其他

解釋附註。

管理貫， 對紺務尹殿翦賾賡

管理實體負責按照澳門特別行政區之《財務報告準則》、經第 10/2001 號法律修改的二月八日

第 6/99/M 號法令《私人退休基金法律制度》及由澳門金融管理局公佈的第 017/2025-AMCM

號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計的要求》編製和公允列報財務報表，並對其認

為為使財務報表的編製不存在由於舞弊或錯誤導致的重大錯報所必需的內部控制負責。

審計蹄葯責仔

我們的責任是在執行審計工作的基礎上對上述財務報表發表審計意見，並按照我們雙方所協定

的應聘條款的規定，僅向管理實體報告。除此以外，我們的報告書不可用作其他用途。我們概

不就本報告書的內容，對任何其他人士負責或承擔法律責任。此外，根據由澳門金融管理局公

佈的第 017/2025-AMCM 號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計的要求》，我們須報

告貴基金的會計簿冊是否適當記錄貴基金的活動，以及管理實體是否就審計的用途提供有關要

求的資訊及解釋。

我們按照《審計準則》的規定執行了審計工作。 《審計準則》要求我們遵守職業道德要求，計

劃和執行審計工作以對財務報表是否不存在重大錯報獲取合理保證。

3 
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厤聶

獨立審計報告（續）

致萬通保險國際有限公司（「管理實體」）

關於萬通保險環球增長基金（「基金」）

審計溮葯蕡仔（織）

審計工作涉及實施審計程序，以獲取有關財務報表內的金額和披露的審計證據。選擇的審計程

序取決於審計師的判斷，包括對由於舞弊或錯誤導致的財務報表重大錯報風險的評估。在進行

風險評估時，我們考慮與編製和公允列報財務報表相關的內部控制，以設計恰當的審計程序，

但目的並非對內部控制的有效性發表意見。審計工作還包括評價管理實體所選用的會計政策的

恰當性和作出會計估計的合理性，以及評價財務報表的總體列報。

我們相信我們獲取的審計證據是充分、適當的，為發表審計意見提供了基礎。

意昆

我們認爲，財務報表按照澳門特別行政區之《財務報告準則》，在所有重大方面真實和公允反

映了貴基金於二零二五年十二月三十一日的財務狀況以及截至該日止年度的財務交易結果和現

金流量，並已符合《私人退休基金法律制度》的相關規定妥為編製。

根撮澳門金融管理局公佈的第 017/2025-AMCM 號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審

計的要求》的其他監管要求的輻告

根據澳門金融管理局公佈第 017/2025-AMCM 號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計

的要求》，結合我們對上述財務報表的審計，我們亦就以下事項進行報告：

(1) 我們已獲取我們認為執行審計工作所需的所有資訊和解釋，以及

(2) 我們認為，貴基金的會計簿冊已按照相關法律制度適當記錄貴基金的活動．

4 
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獨立審計報告（續）

致萬通保險國際有限公司（「管理實體」）

關於萬通保險環球增長基金（「基金」）

對審計親告力、發和使房f19限剖

本報告僅供管理實體向澳門金融管理局提交及供其使用，並不可用作其他用途。未經本所的事

先書面同意，不得披露、提及或引用本報告的全部或部分內容。

｀立
lllllllll 

余文俊－執業會計師

畢馬威會計師事務所

澳門蘇亞利斯博士大馬路 320 號

澳門財富中心 12 樓 B、 C 座

2 9 JUN 2026 
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萬逼俵險瓖球增磊甚金

截至二零二五年十：：：：自三十一日止年l1t局溯璈'

損益表

截至二零二五年十二月三十一日止年度

（以演阿元及港元荊荊

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

收入

投資已變現收益淨額 6,032,675 5,856,966 1,954,170 1,897,252 
投資未變現收益淨額 44,319,909 43,029,037 15,637,591 15,182,127 
利息收入 82 80 

收入總額 50,352,584 48,886,003 17,591,843 17,079,459 
一一－－－－－－－－－－－－－－ 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 ----------------

費用

投資管理費 4(a) 988,621 959,826 801,285 777,947 
基金管理費 4(b) 2,623,535 2,547,121 2,140,744 2,078,392 
保管費 4(c) 226,088 219,503 143,783 139,595 

費用總額 3,838,244 3,726,450 3,085,812 2,995,934 
－一一一一一一一一一一一一一一一 ---------------- 一一一一一一一一一一一一一一一一 ---------------- 

可用於利捻7資產淨值增加 46,514,340 45,159,553 14,506,031 14,083,525 

第 11 至第 27 頁的附註屬本財務報表的一部分．

6 



ll1l1llIIllI 
萬禰傣險璟球增晏塞金

嶧：：：：：零二五年十：：：：：万三十－B止年廩窗楞鎄，

可用於利益之資產淨值表

二零二五年十二月三十一日

（以澳f'，元及港元荊示

llll11l

j

I 

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

資產

投資 6 277,730,107 269,640,881 217,319,283 210,989,595 

應收供款 7 18,542 18,000 
銀行現金存款 17,981,516 17,457,783 8,866,195 8,607,957 

資產總值 295,711,623 287,098,664 226,204,020 219,615,552 

一一一一一一-一一一一一一一一一 ---------------- ---------------- ---------------- 
負債

應付利益 3,698,805 3,591,073 270,031 262,166 

應付費用 4(d) 619,097 601,066 445,476 432,500 

負債總額（不包括可用於

利益之資產淨值） 4,317,902 4,192,139 715,507 694,666 ----------------
---------------- ---------------- －－－－－－－－－－一一一一一一

可用於利益之資產淨值 291,393,721 282,906,525 225 ,488,513 218,920,886 

已發行基金單位總數 5 8,852,292.5660 8,852,292.5660 8,190,611.8554 8,190,611.8554 

基金單位之資產淨值 32.9173 31.9586 27.5301 26.7283 

嶧實體於 .2 9 JUN 2026 

二

核准並許可發出

,----',' - 

第 11 至第 27 頁的附註屬本財務報表的一部分。
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萬迹尿險璟球憎昆塞金

截至二零二五年十：：：启三十一日止年度懟務類表

可用於利益之資產淨值變動表

二零二五年十二月三十一日

（以澳匣元及港元冽示

2025 
MOP HKD 

2024 
MOP HKD 

承前可用於利益之資產淨值

已發行基金單位所得款項

已償還基金單位付款

可用於利益之資產淨值增加

可用於利益之資產淨值結輒

225,488,513 218,920,886 202,340 ,431 196,447,020 
一一一－－－－－－－－－－－－－ －－－－－－－－－－一一一-一·· 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一－－－－－

43,888,563 42,610,256 26,463,761 25,692,972 

(24 ,497,695) (23,784,170) (17,821,710) (17,302,631) 

19,390,868 18,826,086 8,642,051 8,390,341 
一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一－－－－－－－－－－－ ---------------- ---------------- 

46,514,340 45,159,553 14,506,031 14,083,525 
一一一一一一一一一一一一一一一一 ---------------- －－一－－－－－－－－－－－－－ ----------------

291,393,721 282,906,525 225,488,513 218,920,886 

第 11 至第 27 頁的附註屬本財務報表的一部分。
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萬潼俵險環球增裊募金

截二零二五年十二另三十一日Ji:年度慰澇銀表

現金流量表

截至二零二五年十二月三十一日止年度

（以澳匣元及港元荊示

2025 
MOP HKD 

2024 
MOP HKD 

經營活動

可用於利益之資產淨值增加

調整項目．

利息收入

投資收益淨額

營運資金變動前的經營璟金

流量

應付費用增加

購入投資付款

出售投資所得款項

經營活勔所用的現金淨額

投資活動

已收利息

投資活動產生的現金淨額

籌資活動

已發行基金單位所得款項

」 己疇基金單位付款

籌資活動產生的現金淨額

J 
」

」

」

」

I 

46,514,340 

(50,352,584) 

45,159,553 

(48,886,003) 

14,506,031 

(82) 

(17,591,761) 

14,083,525 

(80) 

(17,079,379) 

(3,838,244) (3,726,450) (3,085,812) (2,995,934) 

173,621 168,566 60,719 58,950 

(36,605,487) (35,539,309) (21,643,930) (21,013,524) 

26,547,247 25,774,024 15,751,597 15,292,813 

(13,722,863) (13,323,169) (8,917,426) (8,657,695) 
一一一－－－－－－－－－－－－－ ---------------- 一一一一一一一一一一一一一一一一 ----------------

82 80 

82 80 

43,907,105 42,628,258 26,521,748 25,749,270 

(21,068,921) (20,455,263) (17,604,322) (17,091,575) 

22,838,184 22,172,995 8,917,426 8,657,695 
---------------- ---------------- －－－－－－－－－－一一一－－－ 一一一一一一一一－－－－－－－－
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萬逼綰險環球憎裹塞金

嶧二零二五年十二莒三十＿B止年度慰磅親表

現金流量表

截至二零二五年十二月三十一日止年度（續）

（以澳匣元及港元~!I示

現金和璟金等價物增加淨額

於 1 月 1 曰的現金和現金

等價物

於 12 月 31 曰的現金和

現金等價物

現金和現金等價物餘額分析：

銀行現金存款

2025 
MOP HKD 

9,115,321 8,849,826 

8,866,195 8,607,957 

2024 
MOP 

82 

8,866,113 

HKD 

80 

8,607,877 

17,981,516 17,457,783 8,866,195 8,607,957 

17,981,516 17,457,783 8,866,195 8,607,957 

第 11 至第 27 頁的附註屬本財務報表的一部分。
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萬適深險璟球憎磊塞金

截至二零二五年十：：：：J'J三十一日止年度甜務赧表

財務報表附註

（以澳阿元及港元~!/示

萬通保險環球增長基金及本計劃詳情

萬通保險環球增長基金（「本基金」）是根據第 6/99/M 號法令成立的開放式基金，並可以通過

萬通保險澳門退休金計劃（「私人退休基金計劃」）及萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃

（「非強制性中央公積金計劃」）營運。私人退休基金計劃是在澳門金融管理局登記的確定供款

計劃。非強制性中央公積金計劃是在澳門特別行政區政府社會保障基金（「社會保障基金」）非

強制性中央公積金制度下註冊的確定供款計劃。供款制度包括公積金共同計劃（「共同計劃」）

和公積金個人計劃（「個人計劃」）。本基金於二零零二年九月二十六日由澳門金融管理局授權

設立。

本基金的投資政策是透過投資於由全球股票及定息證券組成的多元化投資組合，以取得高水平

之長期整體回報。為達致上述目標，本投資組合透過把資產在適用法律許可的程度下投資於安

聯精選均衡基金（即安聯精選基金系列的＿子基金）。

私人退休基金計劃是根據＿九九九年二月八日第 6/99/M 號法令就當地註冊登記公司及其員工

註冊的確定供款計劃。萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃是自二零一八年三月十五日根據

第 7/2017 號法律註冊的確定供款計劃。

萬通保險國際有限公司（「管理實體」）為私人退休基金計劃及非強制性中央公積金計劃的管理

實體。管理實體於香港註冊成立，其註冊辦事處位於香港灣仔駱克道 33 號萬通保險大廈 27 字

樓，並於澳門設有分行，地址為澳門蘇亞利斯博士大馬路 320 號澳門財富中心 8 樓 A 座。

自二零一四年七月十六日起，安聯環球投資亞太有限公司為本基金的投資諮詢顧問。自二零一

九年十二月十七日起，中國銀行股份有限公司澳門分行（中銀澳門）為本基金投資的受寄人。

主要會計政策

」 (a) 合鼱躪

1l

j_ 

本財務報表是按照澳門特別行政區政府經濟財政司司長公佈之第 44/2020 號批示的《財務報告

準則》（「《財務報告準則》」），經第 10/2001 號法律修改的二月八日第 6/99/M 號法令《私

人退休基金法律制度》而編製。 《財務報告準則》採納了國際會計準則理事會 2015 年發佈的

官方文件，包含了財務報告準則、會計準則及解釋公告。本基金採用的主要會計政策載列如

下。

1 1 



l 
1 
l 2 主要會計政策（續）

l (b) 鑼專f編專項

萬逼俵險環球憎彘甚金

截至二零二五年十二另三十－B止年度甜澇類表

IIIl 本基金的功能貨幣為港元(「HKDJ)。本基金的列報貨幣為澳門元(「MOP」），即本基金主

要經營所在司法管轄區的官方貨幣。為方便讀者，除另有説明外，本財務報表均以港元及澳門

元呈列。

除以公允價值計量且其變動計入損益之金融資產是以公允價值計量外，本財務報表以歷史成本

基準編製。

管理層須在編製符合《澳門財務報告準則》的財務報表時作出會對會計政策的應用，以及資

產、負債、收入和支出的報告數額構成影響的判斷、估計和假設。這些估計和相關假設是根據

以往經驗和管理層因應當時清況認為合理的多項其他因素作出的，其結果構成了管理層在無法

依循其他途徑即時得知資產與負債的賬面值時所作出判斷的基礎。實際結果可能有別於估計數l 
l 回 攽入確該

額。

I 
如果經濟效益可能會流入本基金，而收入和成本（如適用）又能夠可靠地計量時，收入便會根據

下列基準在損益表中確認：

l －利息收入是在產生B對安實際利息法確認。

I (d) 嘔單醞嚀／啊

JJj

ll

JJ

I 

基金單位的供款」認購按權責發生制入賬，並分別按照在萬通保險澳門退休金計劃和萬通保險

澳門非強制性中央公積金計劃之公積金共同計劃中的僱主退休金計劃和設立合同、以及萬通保

險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金個人計劃中的成員服務協議所規定的費率作出供款 l

認購。

應收供款按公允價值初始確認，其後以攤餘成本滅去滅值損失後入賬。如折現影響並不重大，

應收供款按成本減去減值損失後所得數額入賬。應收供款根據附註 2(g)(vi)所載會計政策進行

預期信用損失評估。
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l 
l 
l 2 主要會計政策（續）

1 固贖鷓繹嚀B嶧鴯嶧

萬適深險環球增彘塞金

嶧：：：：零二五年十二另三十一日止年度慰澇叛＇

侑

lIIlIll 

巾

llll1ll1lI 

贖回基金單位的已付及應付款項按權責發生制入賬。

向退出萬通保險澳門退休金計劃的成員支付的利益於利益到期時核算。成員按照儸主的退休金

計劃收取預先確定的特定百分比的僱主供款。成員應有權收取其成員賬戶中全數餘額。

在利益到期時，須向萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃的成員支付和核算利益。此情況僅

在獲社會保障基金批准後，才適用於撤銷權利和收取付款。成員應有權收取其成員賬戶中全數

餘額。萬通保險澳門非強制性中央公稹金計劃之公積金共同計劃的成員將有權按照其僱主的設

立合同，收取預先確定的特定百分比的僱主供款．

應付贖回款項按公允價值初始確認，其後以攤餘成本入賬。如折琨影響並不重大，應付贖回款

項按成本入賬。

其lt!J員港＇

其他費用按權責發生制入賬。

(g) 金融釔産及金飆負債

確認與初始計量

以公允價值計量且其變動計入損益的金融資產和金融負債於交易日（即本基金成為有關工具的

訂約方當日）進行初始確認。其他金融資產和金融負債則於其產生當日確認。

金融資産或金融負債按公允價值初始計量，對於並非按公允價值計入損益的項目，則加上可直

接歸屬於購入或發行該金融資産或金融負債的交易成本．
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11 
萬潼深險璟球繒浸塞金

截至二零二五年十：：：：启三十＿B止年度局澇叛'

l 2 主要會計政策（續）

l (ii) 分類

IIIIIlllllllll1lI 於初始確認時，本基金將金融資產分別歸類為按攤餘成本計量，或者以公允價值計量且其變動

計入損益進行後續計量。

如果同時滿足下列兩個條件，則金融資產應當以攤餘成本計量：

(1) 金融資產在以收取合同現金流量為目標而持有金融資產的業務模式中持有。

(2) 金融資產的合同條款規定在特定日期產生的現金流量，僅為本金及未償付本金金額之利

息的支付。

本基金其他金融資產則以公允價值計量且其變動計入損益進行後續計量。

業務摸式約詳恬

在評估業務模式中持有的金融資產的目標時，本基金考慮關於所有和管理業務相關的信息．

以下業務模式適用於本基金：

－為收取而持有：銀行現金款項，應收供款

－其他：以公允價值為基礎進行業績評價及進行頻繁出售的投資

評恬合冏瑰金流量垕否僙為本金及未償柑本金金誠之刮息約支柑

作爲所述評估的用途，本金是在初始確認時金融資產的公允價值。利息是對貨幣的時間價值、

特定時期未償付本金金額相關的信用風險以及其他基本借貸風險和成本（如流動性風險及管理

費用）以及利潤率的對價．

在評估合同現金流量是否僅為本金及未償付本金金額之利息的支付時，本基金考慮金融工具的

合同條款。其中包括評估金融資產是否包含可能導致合同現金流暈的時間或金額變更的合同條

款而導致未能符合所述的條件。
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111 
萬遹俵險璟球憎裹碁金

截至二零二五年十：：：：莒三十一日止年度侮澇裁'

主要會計政策（續）

澶言
._· . . . ,_, 1 
IIIIl 所有投資於開始時均由受託人劃歸為「以公允價值計量且其變動計入損益之金融資產」．

購入和出售投資均以交易日為基準進行核算。投資初始按公允價值確認，其中不包括交易成本

（於發生時列支），且其後按公允價值重新計量。投資的已變現及未變現收益和虧損均於其發生

期間計入損益表。當從投資中獲取琨金流量的權利屆滿，或本基金已將所有權的絕大部分風險

和回報轉移，則終止確認該等投資．

在交易所上市或買賣的投資乃根據所報買入價評估公允價值．

未在交易所上市的投資乃通過使用經紀商的買入報價進行估值。

債務證券投資的列報乃包括應計利息。

I (iv) 公允價值計量原則

「公允價值」是指市場參與者在計量日發生的有序交易中，出售一項資產所能收到或者轉移一

l 項負債所需支付的價格。在沒有主要市場的清況下，是本基金於計量日可進入的最有利市場。

負債的公允價值反映其不履約風險。

I 在可行的情況下，本基金使用金融工具在活躍市場上的報價來計量該項金融工具的公允價值．

l 
倘資產或負債的交易頻率和數額足以持續提供定價資料，則該市場被視為「活躍」。本基金以

買入價計量在活躍市場上有報價的工具。

J 倘若在活躍市場上並無報價，則本基金會採用能最大限度地使用相關的可觀察輸入值，且盡量

減少使用不可觀察輸入值的估值技術。所選擇的估值技術包含市場參與者在對交易進行定價時

」 會考慮的所有因素。

」
本基金於發生變動的報告期末確認公允價值層級之間的轉移。

(v) 攤餘成本計量

」
金融資產或金融負債的攤餘成本是指金融資產或金融負債於初始確認時的計量金額，減去本金

」
償還額，再加上或減去使用實際利率法對初始確認金額和到期金額之間的任何差額所計量的累

計攤銷。對於金融資產，則就任何預期信用損失準備進行調整。

」

」
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111 
萬逼深險瑣球榴浸塞金

截至二零二五年十二另三十＿B止年度商港寧表

主要會計政策（續）

1 的） 預期信用損失及資產減值

IIIIlllIllllIllll 本基金確認下列項目預期信用損失的損失準備：

－按攤餘成本計量的金融資產（包括銀行現金存款及應收供款）。

預期信用損失的計量

預期信用損失是信用損失的概率加權估計。信用損失以所有現金所缺金額的瑪值（即根據合同

應歸還予實體的現金流量與本基金預計收到的現金流量之間的差額）計量。

如果貼現影響重大，則使用以下貼現率貼現預期現金短缺：

－固定利率金融資產、應收賬款和其他應收款以及合同資產：初始確認時確定的實際利率或

其近似值；

- 浮動利率金融資產：當前實際利率；以及

- 貸款承諾：針對現金流量特定風險調整的當前無風險利率．

預期信用損失的最長期間按本基金面臨信用風險的最長合同期計量。

在計量預期信用損失時，本基金會考慮無須付出不當成本或努力的情況下可獲得的有關過去事

項、當前狀況及未來經濟狀況預測的合理及可支持的信息．

預期信用損失按如下任意基準計量：

- 12 個月預期信用損失：即報告日後 12 個月內可能違約事件產生的預期信用損失；以及

－存續期的預期信用損失：即在預期信用損失模型適用項目的整個存續期內所有可能違約事

件產生的預期信用損失。

本基金確認等同於 12 個月預期信用損失的損失準備，除非金融工具的信用風險自初始確認後

大幅增加。為此，損失準備按等同於整個存續期的預期信用損失的金額計量．
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111 
萬遹课險瓖球增浸塞金

載至二零二五年十＝启三十＿BJ.t年度甜澇羱＇

主要會計政策（續）

認確止終
,_, · . v '·\ 11 

IIllI 

本基金在下列情況下終止確認金融資產： （ 1 ）收取該資產所產生的現金流量之合約權利屆滿；

或 (2) 本基金在交易中轉讓了收取合約現金流量的權利，且該項金融資產所有權的絕大部分風

嘛n回報被轉移，或本基金既未轉移亦未保留所有權的絕大部分風險和回報，且亦無保留該項

金融資產的控制權。

在終止確認金融資產時，於損益中確認該項資產的賬面金額（或分配至已終止確認資產部分的

賬面金額）與已收對價（其中包括獲取的任何新資產減去所承擔的任何新負債）之間的差額。本

基金在該等已轉讓資產中產生或保留的任何利益會被確認為一項單獨的資產或負債。

本基金訂立交易，並據此轉讓在可用於利益之資產淨值表中確認的資產，但保留該等轉讓資產

或部分轉讓資產的全部或絕大部分風險和回報。倘保留該等轉讓資產的所有或絕大部分風險和

回報，則不會終止確認該等轉讓資產。保留所有或絕大部分風險和回報的資產轉讓包括出售和

回購交易．

當合同規定的義務解除、取消或到期時，本基金終止確認該項金融負債．

I (viii)抵銷
I 當且僅當本基金擁有抵銷該等金額的合法權利，並擬以淨額結算或同時變現資產和結算負債

時，本基金方可繼肖金融資產及金融負債，且於可用於利益之資產淨值表中列示淨額。llllllI1l 
就以公允價值計量且其變動計入損益的金融工具產生的收益和虧損以及匯兌損益而言，收入和

支出均以淨額列示。
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11 
萬逼深險璟球增裊塞金

截至二零二孖年十二另三十＿B止年度需鎊銀表

l 2 主要會計政策（續）

l (h) 已顧醞嶧

本基金根據金融工具的實質性合約條款，將該類金融資產劃歸為金融負債或權益工具。IIIIlIlll 
可回售金融資產若包括本基金以現金或其他金融資產回購或贖回工具的合同羲務，如符合下列

所有條件时，會被劃歸為權益工具：

- 當基金發生清算情況時，持有方有權按其持有比例取得基金之淨資產；

－其所屬金融工具的類別的順位次於所有其他類別的工具；

－所有順位次於所有其他類別的工具的金融工具均具有完全相同特性；

－除本基金以現金或另一金融資產回購或贖回該項金融工具的合同義務外，該項工具並不具

有任何其他需歸類為負債的特性；及

－歸屬於該項金融工具存續期間的總期望琨金流主要基於該項工具存續期限內的損益、已確

認資產淨值變動或已確認和未確認資產淨值的公允價值變動．

本基金可贖回基金單位不屬於具有完全相同特性的順位次於所有其他工具類別之工具類別。因

此，本基金可贖回單位並不符合上述歸類為權益工具的條件，應歸類為金融負債，並按可贖回

金額的現值計量。

在發行或贖回本基金可贖回基金單位時直接產生的增量成本，應作為發行所得款的扣減或贖回

成本的組成部分，直接在可用於利益之資產淨值變動中確認。

] (i)嶧嶧
l 年內的外幣交易按交易日的外幣匯率換算為澳門元。以外幣計價的貨幣資產及負債按可用於利

益之資產淨值表當日的匯率換算為澳門元。匯兌盈虧於損益表中確認。lllllI 
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主要會計政策（續）

關冪方

萬謹傣險還球增裊墓·

截至二零：：：五年十：：：自三十＿BJi:年度舒鎊綏＇

(1) 如屬以下人士，即該人士或該人士的近親是本基金的關聯方：

(i) 控制或共同控制本基金；

(ii) 對本基金有重大影響力；或

崮 是本基金的關鍵管理人員。

(2) 如符合下列任何條件，即企業實體是本基金的關聯方：

O) 該實體與本基金隸屬同一集團（即各母公司、附屬公司和同系附屬公司彼此間有關

聯） ; 

(ii) ＿家實體是另一實體的聯營公司或合營企業（或另一實體所屬集團旗下成員公司的

聯營公司或合營企業）；

(iii) 兩家實體是同一第三方的合營企業；

(iv) 一家實體是第三方實體的合營企業，而另一實體是第三方實體的聯營公司；

(v) 該實體是為本基金或作為本基金關聯方的任何實體的僱員利益而設的離職後利益計

劃；

(vi) 該實體受到上述第 (1) 項內所認定人士控制或共同控制；

(vii) 上述第 (1)(i)項內所認定人士對該實體有重大影響力或是該實體（或該實體母公司）

的關鍵管理人員；或

(viii)該實體或其所屬集團的任何成員公司向本基金提供關鍵管理人員服務．

＿名個人的近親是指與有關實體交易並可能影響該個人或受該個人影響的家庭成員．

未來支柑返＇沐fJJ益紉義鎊

除附註 2(e) 所載列的情況外，本基金並未於本財務報表中就該等義務作出撥備．
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萬適深險環球增浸塞金

嶧二零二五年十二另三十一日止年度甜務緩表

稅項

本基金於澳門金融管理局登記註冊，且受私人退休基金的法律框架管治。根據私人退休基金的

法律框架，退休基金應豁免稅項。因此，本基金的財務報表並未就澳門所得補充稅作出撥備。

關聯方交易

以下是於本年度期間關聯方交易的概況。所有該等交易均在日常業務過程中按一般商業條款進

行。

(a) 本年度期間，本基金向投資諮詢顧問－安聯環球投資亞太有限公司支付按安聯精選均衡

基金的相關投資之資產淨值的 0.39％年利率計算的投資管理費用 988,621 澳門元（等值

959,826 港元）（二零二四年： 801,285 澳門元（等值 777,947 港元））。

(b) 本年度期間，本基金向管理實體－萬通保險國際有限公司支付按本基金的相關投資之資

產淨值的 1％年利率計算的基金管理費用 2,623,535 澳門元（等值 2,547,121 港元） （二零

二四年： 2,140,744 澳門元（等值 2,078,392 港元））。

(c) 於本年度期間，本基金的保管費為 226,088 澳門元（等值 219,503 港元） （二零二四年：

143,783 澳門元（等值 139,595 港元））。

(d) 截至本報告期末，本基金應付的投資管理費，基金管理費和保管費為 619,097 澳門元

（等值 601,066 港元）（二零二四年： 445,476 澳門元（等值 432,500 港元））。

(e) 於本年度和上年度期間，本基金的審計師酬金由管理實體支付。

20 



l 
萬遹俵險璟球增彘墓金

l 載至二零二百年十二另三十＿B止年度慰澇綏'表

l 5 已發行基金單位

l 
非強劍姓

私人遏沐基金 中央公襪金 總頷

l 於 2024 年 1 月 1 曰的已發行基

金單位數量 1,818,055.5582 6,068,244.6993 7,503,464.4813 

l 本年度發行 135,165.7177 836,028.6690 971,194.3867 

l 
本年度償還 (269,441.9630) (397,440.8258) (666,882.7888) 

於 2024 年 12 月 31 日和 2025

l 年 1 月 1 日的已發行基金單

位數量 1,683,779.3129 6,506,832.5425 8,190,611.8554 

l 本年度發行 111,929.4118 1,353,305.8296 1,465,235.2414 
本年度償還 (188,720.3275) (614,834.2033) (803,554.5308) 

I 
於 2025 年 12 月 3113的已發行

l 基金單位數量 1,606,988.3972 7,245,304.1688 8,852,292.5660 

I 6 投資

2025 2024 

I MOP HKD MOP HKD 

非上市單位信託 277,730,107 269,640,881 217,319,283 210,989,595 

l 
7 應收供款

」
2025 2024 

MOP HKD MOP HKD 

」 －公穰金個人計劃 17,799 17,280 
－私人退休基金計劃 743 720 

」 18,542 18,000 

」 8 承擔

」
截至二零二五年十二月三十一曰，本基金並無任何承擔（二零二四年：無）。

」

21 

I 



債負有或
9 

111 
萬遜娣險瓖球增彘湛金

截至二零二五年十：：：：另三十一日止年度慰澇羰表

11 截至二零二五年十二月三十一日，本基金並無任何或有負債（二零二四年：無）。
10 金融風險管理

本基金承擔下述各項風險：

1 位）鴯醞

、
`
,
'

. ,_, 

IlIlIllll 市場風險具體體現了虧損和收益的可能性，並包含貨幣風險、利率風險和其他價格風險。

本基金僅投資於由投資諮詢顧問－安聯環球投資亞太有限公司管理的投資基金。

本基金的投資風險管理策略是由本基金就投資基金的投資目標所驅動。本基金的市場風險乃由

投資諮詢顧問根據現有的政策和程序持續進行管理。本基金的整體市場定位則由管理實體監

控。

其他價格風險

其他價格風險是指投資價值將因市場價格變動（不包括利率風險或貨幣風險產生的變動），且無

論是由個人投資、其發行商的特定因素或影響市場上所有交易工具的所有因素而產生波動的風

險。

本基金的投資受所有投資的固有其他價格風險影響，即所持有投資的價格可跌可升．

敏感度合杆

於二零二五年十二月三十一日，本基金的相關基金價格增加／減少 10％（二零二四年： 10%),

將使溢利淨額和資產淨值各自增加 l 減少 27,773,011 澳門元（等值 26,964,088 港元） （二零二

四年: 21,731,928 澳門元（等值 21,098,960 港元））。

險風率利
._. . . ( ll 
利率風險指金融工具的價值因市場利率變動而波動的風險。

1llI 本基金的金融資產大部分為無息的。本基金認為其利率風險並不重大，但可能受利率變動而導

致本基金的投資基金的價值及其收入產生波動影響。
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l1IIlIlllllIllllllllI 
萬適深險璟球增浸塞金

截至二零二五年十：：：：另三十－B.i.l::年度甜務綏＇

金融風險管理（續）

貨幣風險

本基金持有各種貨幣投資，因此本基金承擔匯率變動對本基金投資產生負面影響的貨幣風險。

本基金的貨幣風險是由投資諮詢顧問和管理實體管理。投資諮詢顧問和管理實體將持續監測相

關基金的貨幣倉盤，以確定貨幣風險在可接受的範圍內，且符合一般條例的規定。

截至十二月三十一日，本基金的貨幣風險如下：

2025 2024 

港元 35% 40% 
美元 31% 29% 
歐元 12% 11% 
日圓 12% 10% 
其他 10% 10% 

對於匯率的任何變動，本基金會將對其產生的影響作為本基金相關基金價格的變動進行反映。

敏感度台杆

下表列示本基金的溢利淨額和資產淨值因應本基金所承受重大風險的匯率於報告期末已轉變

（假設所有其他風險變數維持不變）而即時出現的變化。由於澳門元與港元，以及港元與美元掛

鈎，本基金認爲其貨幣風險並不重大。所以此分析不包括美元匯率變動對本基金的影響。

2025 2024 
夕卜帶區·率 夕陽苓躡·率

上升／（下跌） 對溫f重額「扣蕡產浮值紗影響 上升／（下鉄 劻益楞尹類和資產淨值紗影誓

MOP'OOO HKD'OOO MOP'OOO HKD'OOO 

歐元 10% 3,628 3,522 10% 2,381 2,312 
(10%) (3,628) (3,522) (10%) (2,381) (2,312) 

日圓 10% 3,363 3,265 10% 2,365 2,296 
(10%) (3,363) (3,265) (10%) (2,365) (2,296) 

其他 10% 2,914 2,829 10% 2,208 2,144 
(10%) (2,914) (2,829) (10%) (2,208) (2,144) 

上表列示的分析結果顯示各組成基金以各自功能貨幣計量的溢利淨額和資產淨值經按於報告期

末通行匯率換算為港幣以作呈報後所受的總體即時影響。

23 



l 
萬謹尿險璟球塘昃墓金

l 截至二零二五年十：：：：自三十＿B止年度舒落級表

l 10 金融風險管理（續）

l 
以上敏感度分析是假設匯率於報告期末有所改變而釐定，並已應用於重新計量本基金於報告期

末所持有的使本基金須承擔外幣風險的金融工具。該分析是按二零二四年的同一基準進行。

l (b) 偏港＇厲＇險

l 
信用風險是指金融工具的交易對手未能履行及時付款的義務或承擔之風險。

相關基金的投資諮詢顧問設置了一項信用審核程序。據此確保持續審核和監測信用質量和信用

l 風險敞口，有助於保障投資組合免受預期負面信用事件的影響。相關基金的信用風險亦通過分

散和控制相關基金中任何單一發行商的風險得以緩解。

l 債務證券所產生的相關基金信用風險則通過主要投資於評級證券或具有最低信用風險評級（標

l 
準普爾「BBB」級別）的評級交易對手發行的證券。通常情況下，若投資的信用評級低於上述

最低評級，則投資諮詢顧問會在可行的情況下盡快處置該項投資。

l 截至二零二五年十二月三十一日，本基金的資產淨值為 291,393,721 澳門元（等值

282,906,525 港元） （二零二四年： 225,488,513 澳門元（等值 218,920,886 港元）），對相關基金

I 的投資為 277,730,107 澳門元（等值 269,640,881 港元） （二零二四年： 217,319,283 澳門元（等

值 210,989,595 港元））。

l 關於由本基金的其他金融資產產生的信用風險，本基金的風險敞口等同於該等工具的賬面金

額。本基金認為其信用風險並不重大。

J 
(c) 漓矗資盆暠臉

J 本基金的主要流動資金風險是用於利益支付。本基金的投資均於活躍市場上，且均是流動的．

投資諮詢顧問將持續監測相關基金的流動資金狀況．

」｛d) 幽嶧呻llllll 
本基金的所有投資均在可用於利益之資產淨值表中以公允價值列報。通常情況下，該等投資的

公允價值估計乃基於相應基金經理確定的本基金應佔資產淨值，並可在合理的估計範圍內作可

靠確定。對於若干其他金融工具，包括應收供款、其他應收款、應付利益、應付費用和其他應

付款，由於該等金融工具的即時或短期性質，其賬面金額與其公允價值相近。
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11 
萬適深險瓖球塘彘墓金

截至二零二五年十二另三十＿B止年度甜撈華＇

l 10 金融風險管理（續）

l 
本基金參照以下估值方法所採用的輸入值的可觀察程度和重要性，從而釐定公允價值計量數值

所應歸屬的層級：

lIII 
·第一層級估值：公允價值僅使用第一層級輸入數據（即於計量日期之相同資產或負債在活躍

市場之未經調整報價）計算

·第二層級估值：使用第二層級輸入值（即未達第一層級的可觀察輸入值）並捨棄重大不可觀

察輸入值來計量公允價值。不可觀察輸入值是指欠缺市場數據的輸入值

·第三層級估值：公允價值使用重大不可觀察之輸入數據計算

本基金按公允價值計量的投資的公允價值層級評定為第一級 (2024: 第一級）。本年度和上年

度沒有各級之間的轉移。

l 11 涉及非合併結構性實體

llIlllllllll 下表載列了本基金未合併但於其中持有權益的結構性實體之類別。

綰橋姓篔，愈禤5!/

單位信托

嶧與自筋 本計薑肪海有之龍盔

代表投資者管理資產，及為投 投資於投資基金發行的單位

資諮詢顧問賺取費用。

該等載體乃通過向投資者發行

單位進行融資。

下表載列了截至年末本基金於非合併結構性實體中持有的權益。虧損的最大風險敞口為本基金

所持金融資產的賬面金額．
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l 
萬滻尿險環球憎裊塞金

l 截至二零二五年十：：：自=+-B止年度賜澇裁表

l 11 涉及非合併結構性實體（續）

l 
淤二零二五年十·=甩三＇十一El

狓投資基金 計入役員約

l 結構姓篔窟 數自 資湮淨槍「總頷 盈褔7金頷

MOP MOP 

l 開放式投資基金 1 5,427,523,200 277,730,107 

l 狓投篔基金 計入投瓷約

結購姓篔囑 數自 蕡產？新篇總頷 跟甸金．顏

HKD HKD 

l 開放式投資基金 1 5,269,440,000 269,640,881 

L 淤二零二·/!!I年十＝另＇三十一El

l 披投資基金 計入接蕡約

綰構姓篔窟 數自 資產灝篙綰頷 忍漁7金纈

l 
MOP MOP 

開放式投資基金 1 4,543,433,000 217,319,283 

J 披投資塞金 計入投蕡gg

」
綰f覯蹟膚 數自 簧產浬值總頷 睺filiJ金顏

HKD HKD 

J 開放式投資基金 1 4,411,100,000 210,989,595 

於本年度期間，本基金並未向未合併結構性實體提供財務支持，亦未擬提供財務或其他支持。

」
本基金能夠按每日基準贖回上述投資基金的單位。

」

」

」

」

」
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1111 
萬潼尿險瓖球憎昆湛金

截至二零二五年十：：：自三十一日止年廩痢落類表

截至 2025 年 12 月 31 日止年度已頒佈但尚未生效的新會計準則的影響

中華人民共和國澳門特別行政區會計師專業委員會於 2024 年 12 月 19 日公佈之第

2/2024/CPC 號通告核准了一套新的會計準則「新財務報告準則」。新財務報告準則將強制適

用於 2028 年 1 月 1 日或之後開始的年度財務報表，可提前於 2026 年 1 月 1 日或之後開始的

1 年度財務報表使用。本財務報表並未使用新財務報告準則。新財務報告準則一旦實施，將取代

IllIllllllllllll 在第 44/2020 號批示核准的財務報告準則。

新財務報告準則採納了所有於 2021 年 1 月 1 日發佈的國際財務報告準則，包括生效日期為

2021 年 1 月 1 日之後的準則。該新財務報告準則包含了所有由國際會計準則理事會頒佈的準

則及解釋報告，包括財務報告概念框架， 17 項財務報告準則、 25 項會計準則及 20 項解采睪公

告。

本基金現正評估新財務報告準則對初次應用期間的影響。至目前為止，本基金並未有識別到可

能對財務報表產生重大影響的財務報告準則。由於本基金尚未完成對新財務報告準則的評估，

可能會發現進一步影響，並將在確定採用哪種過渡方法時考慮到新準則允許的替代方法．
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管理實體報告

萬通保險國際有限公司（「管理實體」）謹將其報告和萬通保險環球穰定基金（「本基金」）截

至二零二五年十二月三十一日止年度的經審核財務報表呈覽。

萬通保險環球穩定基金詳情

本基金是根據第 6/99/M 號法令成立的開放式基金，並可以通過萬通保險澳門退休金計劃（「私

人退休基金計劃」）及萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃（「非強制性中央公積金計劃」）

營運。

萬通保險澳門退休金計劃詳情

萬通保險澳門退休金計劃是在澳門金融管理局登記的確定供款計劃。

萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃詳情

萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃是在澳門特別行政區政府社會保障基金（「社會保障基

金」）非強制性中央公積金制度下註冊的確定供款計劃。供款制度包括公積金共同計劃（「共同

計劃」）和公積金個人計劃（「個人計割」）。

管理實體

萬通保險澳門退休金計劃和萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃的管理實體是萬通保險國際

有限公司．

本基金成員

本基金成員人數分析如下：

t4這嶧綜fJI/ 非強劍牲中央公極金計畫lj

2025 2024 2025 2024 

於 1 月 1 日 389 392 1,334 1,232 
新成員 15 22 148 146 
滅．已退出成員 (2) (25) (13) (44) 

於 12 月 31 日 402 389 1,469 1,334 

1 



llllIIIIIlllllllllll, 
厄聶

利益

各個人成員的利益按照個人賬戶餘額加累計收益或虧損進行計算。在辭職、退休、喪失工亻乍能

力或在職死亡的鄘兄下，每位成員有權獲得成員供款結額和部分僱主供款結額，具體取決於在

其僱主的退休金計劃或設立合同中列明的僱員服務年限或加入萬通保險澳門退休金計劃和l或

萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃的年限。在萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃中，

提取成員利益需要依法獲社會保障基金的批准。年滿 65 歲或符合若干特定情況可作為申請提

取利益的理由。

供款

對於萬通保險澳門退休金計劃以及萬通保險澳門非強制性中央公稹金計劃之公積金共同計劃，

僱主和成員基於成員每月薪金特定百分比或某一固定數額作出供款。僱主應在成員為其工作的

每月月末預留一筆相當於成員當月基本工資特定百分比或某一固定數額的款項，並將其供款轉

交管理實體，而管理實體應將相同款項存入成員賬戶。僱主應在每月最後一曰前向管理實體，

按其退休金計劃或設立合同中規定的、針對同一期間私人退休基金計劃或非強制性中央公積金

計劃的金額繳納上月的相關供款。在萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金個人計劃

中，成員亦可申請將澳門特別行政區預算盈餘的專項撥款所提供的政府管理子帳戶轉出至供款

子帳戶或保留子帳戶。

費用

所有與萬通保險澳門退休金計劃、萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃和本基金的管理相關

的費用均可由管理實體收取，管理實體現時收取的報酬已列載於參與協議內，並受管理實體不

時修改。而其最高報酬為本基金資產淨值的每年 2%, 但管理實體可不時對其作出任何修訂。

投資

根據委任條款，管理實體負責可用資金的投資。投資標準受萬通保險澳門退休金計劃和萬通保

險澳門非強制性中央公積金計劃的投資管理協議條款規限。

代表管理實體

X

口
/ 畠；z

2'g JUN 2026 
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獨立審計報告

致萬通保險國際有限公司（「管理實體」）

關於萬通保險環球穩定基金（「基金」）

財務轅表審計轅告

我們審計了後附載於 5 頁至第 24 頁的萬通保險環球穏定基金（以下簡稱「貴基金」）的財務報

表，該財務報表由二零二五年十二月三十一曰的可用於利益之資產淨值表以及截至該日止年度

的損益表、可用於利益之資產淨值變動表和瑰金流量表組成，以及重要會計政策的概要和其他

解釋附註。

管理篔'顴獼癟赧表愈責仔

管理實體負責按照澳門特別行政區之《財務報告準則》、經第 10/2001 號法律修改的二月八日

第 6/99/M 號法令《私人退休基金法律制度》及由澳門金融管理局公佈的第 017/2025-AMCM

號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計的要求》編製和公允列報財務報表，並對其認

為為使財務報表的編製不存在由於舞弊或錯誤導致的重大錯報所必需的內部控制負責。

審計廓的蕡仔

我們的責任是在執行審計工作的基礎上對上述財務報表發表審計意見，並按照我們雙方所協定

的應聘條款的規定，僅向管理實體報告。除此以外，我們的報告書不可用作其他用途。我們概

不就本報告書的內容，對任何其他人士負責或承擔法律責任。此外，根據由澳門金融管理局公

佈的第 017/2025-AMCM 號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計的要求》，我們須報

告貴基金的會計簿冊是否適當記錄貴基金的活動，以及管理實體是否就審計的用途提供有關要

求的資訊及解釋。

我們按照《審計準則》的規定執行了審計工作。 《審計準則》要求我們遵守職業道德要求，計

劃和執行審計工作以對財務報表是否不存在重大錯報獲取合理保證。

審計工作涉及實施審計程序，以獲取有關財務報表內的金額和披露的審計證據。選擇的審計程

序取決於審計師的判斷，包括對由於舞弊或錯誤導致的財務報表重大錯報風險的評估。在進行

風險評估時，我們考慮與編製和公允列報財務報表相關的內部控制，以設計恰當的審計程序，

但目的並非對內部控制的有效性發表意見。審計工作還包括評價管理實體所選用的會計政策的

恰當性和作出會計估計的合理性，以及評價財務報表的總體列報．

我們相信，我們獲取的審計證據是充分、適當的，為發表審計意見提供了基礎．

3 
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獨立審計報告（續）

致萬通保險國際有限公司（「管理實體」）

關於萬通保險環球穏定基金（「基金」）

意鬼

我們認爲，財務報表按照澳門特別行政區之《財務報告準則》，在所有重大方面真實和公允反

映了貴基金於二零二五年十二月三十一日的財務狀況以及截至該日止年度的財務交易結果和現

金流量，並已符合《私人退休基金法律制度》的相關規定妥為編製。

根據濃門金融管理局公佈的第 017/2025-AMCM 號逼告《保險監察·私人退休基金年度帳目審

計的要求》的其他監管要求的輻告

根據澳門金融管理局公佈第 017/2025-AMCM 號通告《保險監察－私人退休基金年度帳目審計

的要求》，結合我們對上述財務報表的審計，我們亦就以下事項進行報告：

(1) 我們已獲取我們認為執行審計工作所需的所有資訊和解釋，以及

(2) 我們認為，貴基金的會計簿冊已按照相關法律制度適當記錄貴基金的活動。

對審計緩告台發和使帛葯跟劍

本報告僅供管理實體向澳門金融管理局提交及供其使用，並不可用作其他用途。未經本所的事

先書面同意，不得披露、提及或引用本報告的全部或部分內容。

忥＼
余文俊－執業會計師

畢馬威會計師事務所

澳門蘇亞利斯博士大馬路 320 號

澳門財富中心 12 樓 B、 C 座

2 9 JUN 2026 
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萬逼深險項琮穩定塞金

嶧二零：：：：：五年十二另三十＿B.L1:年度慰務紱表

損益表

截至二零二五年十二月三十一日止年度

（以漓匣元及港元~!I示

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

收入

投資已變現收益淨額 1,437,624 1,395,751 624,912 606,711 
投資未變現收益淨額 8,205,620 7,966,622 1,636,927 1,589,250 

收入縷額 9,643,244 9,362,373 2,261,839 2,195,961 
一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一

費用

投資管理費 4(a) 315,086 305,909 273,594 265,625 
基金管理費 4(b) 806,509 783,018 700,828 680,416 
保管費 4(c) 78 ,400 76,117 56,597 54,949 

費用總額 1,199,995 1,165,044 1,031,019 1,000,990 
一一一一一一一一一一一一一一一一 ----------------

---------------- 

可用於利播之資產淨值增加 8,443,249 8,197,329 1,230,820 1,194,971 

第 9 至第 24 頁的附註屬本財務報表的一部分。

5 



111IIIlIIlllllllllllI 
衊尿險環球穩定＇塞金

嶧：：：：零二五年十二莒三十全止年度嶧嶧

可用於利益之資產淨值表

二零二五年十二月三十一日

（以澳阿元及港元烈荊

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

資產

投資 6 83,925,659 81 ,481,222 73,688,755 71,542,481 

應收供款 7 1,452 1,410 

銀行現金存款 641,609 622,921 

資產纏值 84,567,268 82,104,143 73,690,207 71,543,891 
一一一一一一一一一一一一一一一一

負債

應付利益 3,992,772 3,876,478 88,431 85,856 

應付費用 4(d) 182,544 177,226 151,016 146,617 

負債繶額（不包括可用於利益之

資產淨值） 4,175,316 4,053,704 239,447 232,473 
一一一一一一一一曰一一一一一一一 一一一－－－－－－－－－－－－－

可用於利益之資產淨值 80,391,952 78,050,439 73,450,760 71,311,418 

已發行基金鑷位總數 5 3,912,836.6628 3,912,836.6628 3,971,952.7359 3,971,952.7359 

基金輩位之資產淨值 20.5457 19.9473 18.4924 17.9537 

管理實體於 2,9 JUN 2026 核准並許可發出

X 
董事
尸 ，三二二

第9至第 24 頁的附註屬本財務報表的一部分。
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嶧俵險璟球穩定基金

嶧二零字年十二莒勻+-BJ.I::蘊嶧嶧

可用於利益之資產淨值變動表

二零二五年十二月三十一日

（以澳沔元及港元苑刃

承前可用於利益之資產淨值

已發行基金單位所得款項

已償還基金單位付款

可用於利益之資產淨值增加

可用於利益之資產淨值結轄

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

73,450,760 71,311,418 69,074,518 67,062,639 
一一一一一一一一一一一一一一一一 －－－－－－－－－一-一一一一一

11,626,160 11,287,534 11,147,064 10,822,392 

(13,128,217) (12,745,842) (8,001,642) (7,768,584) 

(1,502,057) (1 ,458,308) 3,145,422 3,053,808 
一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 ---------------- 

8,443,249 8,197,329 1,230,820 1,194,971 
一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一

80,391,952 78,050,439 73,450,760 71,311 ,418 

第 9 至第 24 頁的附註屬本財務報表的一部分．
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萬逼尿險璟球穩定塞金

截至二零二五年十二另三十－B止年度甜務類表

現金流量表

截至二零二五年十二月三十一日止年度

（以澳同元及港元荊示

2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

經營活動

可用於利益之資產淨值增加 8,443,249 8,197,329 1,230,820 1,194,971 

調整項目：

投資收益淨額 (9,643,244) (9,362,373) (2,261,839) (2,195,961) 

營運資金變動前的經譬現金流量 (1,199,995) (1,165,044) (1,031,019) (1,000,990) 

應付費用增加 31,528 30,609 14,402 13,983 

購入投資付款 (10,086,038) (9,792,270) (10,213,689) (9,916,203) 

出售投資所得款項 9,492,378 9,215,902 7,730,324 7,505,169 

經譬活動所用的環金淨額 (1,762,127) (1,710,803) (3,499,982) (3,398,041) 
一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一 一一一一一一一一一一一一一一一一

籌資活動

已發行基金單位所得款項 11,627,612 11,288,944 11,413,193 11,080,770 

已償還基金單位付款 (9,223,876) (8,955,220) (7,913,211) (7,682,729) 

籌資活動產生的現金淨額 2,403,736 2,333,724 3,499,982 3,398,041 
一一一一一一一一一一一一一一一一 ----------------

現金和現金等價物增加淨額 641,609 622,921 

於 1 月 1 日的現金和現金等價物

於 12 月 31 曰的現金和現金等價物 641,609 622,921 

第 9 至第 24 頁的附註屬本財務報表的一部分。
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萬適课險璟球穩定墓余

截至二零二五年十二另三十＿日Ji::年度慰務銀表

財務報表附註

（以澳冉元及港元Y-!I示

萬通保險環球穩定基金及本計劃詳情

萬通保險環球穩定基金（「本基金」）是根據第 6/99/M 號法令成立的開放式基金，並可以通過

萬通保險澳門退休金計劃（「私人退休基金計劃」）及萬通保險澳門非強制性中央公穰金計劃

（「非強制性中央公積金計割」）營運。私人退休基金計劃是在澳門金融管理局登記的確定供款

計劃。非強制性中央公積金計劃是在澳門特別行政區政府社會保障基金（「社會保障基金」）非

強制性中央公積金制度下註冊的確定供款計劃。供款制度包括公積金共同計劃（「共同計劃」）

和公積金個人計劃（「個人計劃」）。本基金於二零零二年九月二十六日由澳門金融管理局授權

設立．

本基金的投資政策是達致長線資本增值，主要投資於環球固定收入證券，其次投資於環球股

票。為達致上述目標，本投資組合透過把資產在適用法律許可的程度下投資於安聯精選穩定資

本基金（即安聯精選基金系列的一子基金）。

私人退休基金計劃是根據一九九九年二月八日第 6/99/M 號法令就當地註冊登記公司及其員工

註冊的確定供款計劃。萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃是自二零＿八年三月十五日根據

第 7/2017 號法律註冊的確定供款計劃。

萬通保險國際有限公司（「管理實體」）為私人退休基金計劃及非強制性中央公積金計劃的管理

實體。管理實體於香港註冊成立，其註冊辦事處位於香港灣仔駱克道 33 號萬通保險大廈 27 字

樓，並於澳門設有分行，地址為澳門蘇亞利斯博士大馬路 320 號澳門財富中心 8 樓A 座。

自二零一四年七月十六日起，安聯環球投資亞太有限公司為本基金的投資諮詢顧問。自二零一

九年十二月十七日起，中國銀行股份有限公司澳門分行（中銀澳門）為本基金投資的受寄人。

9 
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1 
l 2 主要會計政策

l (a) 繹嶧

萬滻尿險頊球穩定虞金

截至二零二五年十：：：：自三十一日止年度紺澇裁，

11 本財務報表是按照澳門特別行政區政府經濟財政司司長公佈之第 44/2020 號批示的《財務報告

準則》（「《財務報告準則》」），經第 10/2001 號法律修改的二月八日第 6/99/M 號法令《私

人退休基金法律制度》而編製。 《財務報告準則》採納了國際會計準則理事會 2015 年發佈的

官方文件，包含了財務報告準則、會計準則及解釋公告。本基金採用的主要會計政策載列如

下。

l (b) 鑼嶧嶧訌
lllllllllllll, 

本基金的功能貨幣為港元(「HKDJ)。本基金的列報貨幣為澳門元(「MOP」），即本基~主

要經營所在司法管轄區的官方貨幣。為方便讀者，除另有説明外，本財務報表均以港元及；奧門

元呈列。

除以公允價值計量且其變動計入損益之金融資產是以公允價值計量外，本財務報表以歷史成本

基準編製。

管理層須在編製符合《澳門財務報告準則》的財務報表時作出會對會計政策的應用，以及資

產、負債、收入和支出的報告數額構成影響的判斷、估計和假設。這些估計和相關假設是根據

以往經驗和管理層因應當時清況認為合理的多項其他因素作出的，其結果構成了管理層在無法

依循其他途徑即時得知資產與負債的賬面值時所作出判斷的基礎。實際結果可能有別於估計數

額。

(c) 墓．單俊紉洪款／臨躊

基金單位的供款／認購按權責發生制入賬，並分別按照在萬通保險澳門退休金計劃和萬通保險

澳門非強制性中央公積金計劃之公積金共同計劃中的僱主退休金計劃和設立合同、以及萬通保

險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金個人計劃中的成員服務協議所規定的費率作出供款l

認購。

應收供款按公允價值初始確認，其後以攤餘成本減去滅值損失後入賬。如折璣影響並不重大，

應收供款按成本減去減值損失後所得數額入賬。應收供款根據附註 2(f) (vi)所載會計政策進行

預期信用損失評估。

10 



11 
萬潼俵險環球穩定墓金

截至二零二五年十二启三十一自止年度紺磊璈表

l 2 主要會計政策（續）

1 同贖囘醞嶧蜿1f寸及應蟬嗔

llIll 贖回基金單位的已付及應付款項按權責發生制入賬。

向退出萬通保險澳門退休金計劃的成員支付的利益於利益到期時核算。成員按照僱主的退休金

計劃收取預先確定的特定百分比的僱主供款。成員應有權收取其成員賬戶中全數餘額．

在利益到期時，須向萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃的成員支付和核算利益。此情況僅

在獲社會保障基金批准後，才適用於撤銷權利和收取付款。成員應有權收取其成員賬戶中全數

餘額。萬通保險澳門非強制性中央公積金計劃之公積金共同計劃的成員將有權按照其僱主的設

立合同，收取預先確定的特定百分比的僱主供款。

應付贖回款項按公允價值初始確認，其後以攤餘成本入賬。如折現影響並不重大，應付贖回款

項按成本入賬．

l (e) 嶧嶧

l 
其他費用按權責發生制入賬．

(f) 金巖鑕産及盆淑負債

m 
Il11l 

確認與初始計量

以公允價值計量且其變動計入損益的金融資產和金融負債於交易日（即本基金成為有關工具的

訂約方當日）進行初始確認。其他金融資產和金融負債則於其產生當日確認。

金融資産或金融負債按公允價值初始計量，對於並非按公允價值計入損益的項目，則加上可直

接歸屬於購入或發行該金融資産或金融負債的交易成本。

(ii) 分類

j

lll' 

於初始確認時，本基金將金融資產分別歸類為按攤餘成本計量，或者以公允價值計量且其變動

計入損益進行後續計量．

1 1 
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1l1IlIlllllIlI 
萬逼深險瓖球穩筵＇塞金

截至二零：：：：五年十二另三十＿B止年度朗澇綏表

主要會計政策（續）

如果同時滿足下列兩個條件，則金融資產應當以攤餘成本計量：

(1) 金融資產在以收取合同瑰金流量為目標而持有金融資產的業務模式中持有．

(2) 金融資產的合同條款規定在特定日期產生的現金流量，僅為本金及未償付本金金額之利

息的支付。

本基金其他金融資產則以公允價值計量旦其變動計入損益進行後續計量。

業務摸式約評恬

在評估業務模式中持有的金融資產的目標時，本基金考慮關於所有和管理業務相關的信息。

以下業務模式適用於本基金：

－為收取而持有：應收供款

－其他：以公允價值為基礎進行業績評價及進行頻繁出售的投資

評伶合冏瑰金流量是否僅為本金及未償柑本金金雛之利怠矽支柑

作爲所述評估的用途，本金是在初始確認時金融資產的公允價值。利息是對貨幣的時間價值、

特定時期未償付本金金額相關的信用風險以及其他基本借貸風險和成本（如流動性風險及管理

費用）以及利潤率的對價。

在評估合同瑰金流量是否僅為本金及未償付本金金額之利息的支付時，本基金考慮金融工具的

合同條款。其中包括評估金融資產是否包含可能導致合同琨金流量的時間或金額變更的合同條

款而導致未能符合所述的條件。

量
t 4=U 

、
·
l

. . . ,I, 
l,'

J 
所有投資於開始時均由受託人劃歸為「以公允價值計量目其變動計入損益之金融資產」。

l1l

j

l 

購入和出售投資均以交易日為基準進行核算。投資初始按公允價值確認，其中不包括交易成本

（於發生時列支），且其後按公允價值重新計量。投資的已變現及未變現收益和虧損均於其發生

期間計入損益表。當從投資中獲取現金流量的權利屆滿，或本基金已將所有權的絕大部分風險

和回報轉移，則終止確認該等投資．

12 
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1111l 
萬滙深險璟球蹴忠蔓金

載至二零二五年十二另三十＿B止年度需澇簸表

主要會計政策（續）

在交易所上市或買賣的投資乃根據所報買入價評估公允價值。

未在交易所上市的投資乃通過使用經紀商的買入報價進行估值。

債務證券投資的列報乃包括應計利息。

l (iv) 公允價值計量原則

l 「公允價值」是指市場參與者在計量日發生的有序交易中，出售一項資產所能收到或者轉移一

項負債所需支付的價格。在沒有主要市塢的情況下，是本基金於計量日可進入的最有利市場。

l 
負債的公允價值反映其不履約風險。

在可行的情況下，本基金使用金融工具在活躍市場上的報價來計量該項金融工具的公允價值。

l 倘資產或負債的交易頻率和數額足以持續提供定價資料，則該市場被視為「活躍」。本基金以

買入價計量在活躍市場上有報價的工具。

l 倘若在活躍市場上並無報價，則本基金會採用能最大限度地使用相關的可觀察輸入值，且盡量

) 
滅少使用不可觀察輸入值的估值技術。所選擇的估值技術包含市場參與者在對交易進行定價時

會考慮的所有因素。

I 本基金於發生變動的報告期末確認公允價值層級之間的轉移。

J (v) 攤餘成本計量

金融資產或金融負債的攤餘成本是指金融資產或金融負債於初始確認時的計量金額，減去本金

I 償還額，再加上或減去使用實際利率法對初始確認金額和到期金額之間的任何差額所計量的累

計攤銷。對於金融資產，則就任何預期信用損失準備進行調整。

l 的） 預期信用損失及資產減值
JJJJj

I 

本基金確認下列項目預期信用損失的損失準備：

－按攤餘成本計量的金融資產（包括應收供款）。

13 



2 

llllIllIIIllll 
萬通深險環球穩定塞金

戩至二零二五年十：：：：莒三十一日止年度甜務類表

主要會計政策（續）

預期信用損失的計量

預期信用損失是信用損失的概率加權估計。信用損失以所有現金所缺金額的現值（即根據合同

應歸還予實體的現金流量與本基金預計收到的現金流量之間的差額）計量．

如果貼現影響重大，則使用以下貼現率貼現預期現金短缺：

- 固定利率金融資產、應收賬款和其他應收款以及合同資產：初始確認時確定的實際利率或

其近似值；

- 浮動利率金融資產：當前實際利率；以及

- 貸款承諾：針對現金流量特定風險調整的當前無風險利率。

預期信用損失的最長期間按本基金面臨信用風險的最長合同期計量．

在計量預期信用損失時，本基金會考慮無須付出不當成本或努力的情況下可獲得的有關過去事

項、當前狀況及未來經濟狀況預測的合理及可支持的信息。

預期信用損失按如下任意基準計量：

- 12 個月預期信用損失：即報告日後 12 個月內可能違約事件產生的預期信用損失；以及

－存續期的預期信用損失：即在預期信用損失模型適用項目的整個存續期內所有可能違約事

件產生的預期信用損失。

本基金確認等同於 12 個月預期信用損失的損失準備，除非金融工具的信用風險自初始確認後

大幅增加。為此，損失準備按等同於整個存續期的預期信用損失的金額計量。

j (vii) 終止確認ll1l1, 
本基金在下列情況下終止確認金融資產： （ 1 ）收取該資產所產生的現金流量之合約權利屆滿；

或 (2) 本基金在交易中轉讓了收取合約現金流量的權利，且該項金融資產所有權的絕大部分風

險和回報被轉移，或本基金既未轉移亦未保留所有權的絕大部分風險和回報，且亦無保留該項

金融資產的控制權．

在終止確認金融資產時，於損益中確認該項資產的賬面金額（或分配至已終止確認資產部分的

賬面金額）與已收對價（其中包括獲取的任何新資產減去所承擔的任何新負債）之間的差額．本

基金在該等已轉讓資產中產生或保留的任何利益會被確認為一項單獨的資產或負債。

14 
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111111 
萬適深險璟球康定塞金

截至二零二五年十：：：莒=+-B止年度慰磊羰，

主要會計政策（續）

本基金訂立交易，並據此轉讓在可用於利益之資產淨值表中確認的資產，但保留該等轉讓資產

或部分轉讓資產的全部或絕大部分風險和回報。倘保留該等轉讓資產的所有或絕大部分風險和

回報，則不會終止確認該等轉讓資產。保留所有或絕大部分風險和回報的資產轉讓包括出售和

回購交易。

當合同規定的義務解除、取消或到期時，本基金終止確認該項金融負債。

銷抵、
.
,
'

· . . v ,\ Il 
當且僅當本基金擁有抵銷該等金額的合法權利，並擬以淨額結算或同時變現資產和結算負債

時，本基金方可靄肖金融資產及金融負債，且於可用於利益之資產淨值表中列示淨額．

l 就以公允價值計量且其變動計入損益的金融工具產生的收益和虧損以及匯兌損益而言，收入和

支出均以淨額列示。

1 (g)譴讜金單疸

I 
本基金根據金融工具的實質注合約條款，將該類金融資產割歸為金融負債或權益工具。

IIlllllll'· 
' 

可回售金融資產若包括本基金以現金或其他金融資產回購或贖回工具的合同義務，如符合下列

所有條件时，會被劃歸為權益工具：

- 當基金發生清算嘶兄時，持有方有權按其持有比例取得基金之淨資產；

－其所屬金融工具的類別的順位次於所有其他類別的工具；

- 所有順位次於所有其他類別的工具的金融工具均具有完全相同特性；

~ 除本基金以現金或另一金融資產回購或贖回該項金融工具的合同義務外，該項工具並不具

有任何其他需歸類為負債的特性；及

－歸屬於該項金融工具存續期間的總期望現金流主要基於該項工具存續期限內的損益、已確

認資產淨值變動或已確認和未確認資產淨值的公允價值變動。

本基金可贖回基金單位不屬於具有完全相同特性的順位次於所有其他工具類別之工具類別。因

此，本基金可贖回單位並不符合上述歸類為權益工具的條件，應歸類為金融負債，並按可贖回

金額的現值計量。

15 
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1111 
萬逼俵險頊球穩定＇墓．

嶧：：：：零二五年十二另三十一日止年度Jlj鎊綏，

主要會計政策（續）

在發行或贖回本基金可贖回基金單位時直接產生的增量成本，應作為發行所得款的扣減或贖回

成本的組成部分，直接在可用於利益之資產淨值變動中確認。

1 (h) 嶧毗

1 

-I 

年內的外幣交易按交易日的外幣匯率換算為澳門元。以外幣計價的貨幣資產及負債按可用於利

益之資產淨值表當日的匯率換算為澳門元。匯兌盈虧於損益表中確認。

1 。」 關霸

l 
(1) 如屬以下人士，即該人士或該人士的近親是本基金的關聯方：

(i) 控制或共同控制本基金；

(ii) 對本基金有重大影響力；或

(iii) 是本基金的關鍵管理人員．

I (2) 如符合下列亻丑可亻尉牛，即企業町豊是本基金的關聯方：

I 
O) 該實體與本基金隸屬同一集團（即各母公司、附屬公司和同系附屬公司彼此間有關聯）；

(ii) 一家實體是另＿實體的聯營公司或合營企業（或另一實體所屬集團旗下成員公司的聯營公IlllIlll_ 司或合營企業）；

(iii) 兩家實體是同一第三方的合營企業；

(iv) ＿家實體是第三方實體的合營企業，而另＿實體是第三方實體的聯營公司；

(v) 該實體是為本基金或作為本基金關聯方的任何實體的僱員利益而設的離職後利益計劃；

(vi) 該實體受到上述第 (1) 項內所認定人士控制或共同控制；

(vii) 上述第 (1)(i)項內所認定人士對該實體有重大影響力或是該實體（或該實體母公司）的關

鍵管理人員；或

(viii)該實體或其所屬集團的任何成員公司向本基金提供關鍵管理人員服務。

一名個人的近親是指與有關實體交易並可能影響該個人或受該個人影響的家庭成員。

16 
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萬滙深險環球穩定湛金

蔵至二零二五年十二启三十一日止年度慰楞羰表

主要會計政策（續）

未來支酞逼沐刮益紉灕搭

除附註 2(d) 所載列的情況外，本基金並未於本財務報表中就該等羲務作出撥備。

稅項

本基金於澳門金融管理局登記註冊，且受私人退休基金的法律框架管治。根據私人退休基金的

法律框架，退休基金應豁免稅項。因此，本基金的財務報表並未就澳門所得補充稅作出撥備。

關聯方交易

以下是於本年度期間關聯方交易的概況。所有該等交易均在日常業務過程中按一般商業條款進

行。

本年度期間，本基金向投資諮詢顧問－安聯環球投資亞太有限公司支付按安聯精選穩定資本基

金的相關投資之資產淨值的 0.39％年利率計算的投資管理費用 315,086 澳門元（等值 305,909

港元）（二零二四年： 273,594 澳門元（等值 265,625 港元））。

本年度期間，本基金向管理實體－萬通保險國際有限公司支付按本基金的相關投資之資產淨值

的 1％年利率計算的基金管理費用 806,509 澳門元（等值 783,018 港元） （二零二四年： 700,828

澳門元（等值 680,416 港元））。

於本年度期間，本基金的保管費為 78,400 澳門元（等值 76,117 港元） （二零二四年： 56,597 澳

門元（等值 54,949 港元））。

」 (d) 截至本報告期末，本基金應付的投資管理費基金管理費和保管費為 182,544 澳門元（等值

J 
177,226 港元）（二零二四年： 151,016 澳門元（等值 146,617 港元））。

(e) 於本年度和上年度期間，本基金的審計師酬金由管理實體支付。

lllllI 
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l 
萬湮俵險瓌球穩忠甚金• 

1 截至二零二五年十：：：：莒三十一日止年度賜務類表

l 5 已發行基金單位

l 
菲強劍怯

私人返＇沐基金 中央公機金 繯瞬

於 2024 年 1 月 1 曰的已發行

l 基金單位數量 1,999,441 .4144 1,807,668.5230 3,807,109.9374 

l 本年度發行 228,843.5650 372,165.3308 601,008.8958 
本年度償還 (269,645.4181) (166,520.6792) (436,166.0973) 

L 於 2024 年 12 月 31 日和 2025 年

1 月 1 日的已發行基金單位

l 數量 1,958,639.5613 2,013,313.1746 3,971,952.7359 

L 本年度發行 193,821.5698 399,526.1501 593,347.7199 
本年度償還 (427,816.5206) (224,647.2724) (652,463.7930) 

I 於 2025 年 12 月 31 曰的已發行

基金單位數量 1,724,644.6105 2,188,192.0523 3,912,836.6628 

l 
6 投資

J 
2025 2024 

MOP HKD MOP HKD 

I 非上市單位信託 83,925,659 81 ,481,222 73,688,755 71,542,481 

J 7 應收供款

J 2025 2024 
MOP HKD MOP HKD 

」
公積金個人計劃 1,250 1,214 
私人退休基金計劃 202 196 

」
1,452 1,410 

8 承擔

」
截至二零二五年十二月三十一日，本基金並無任何承擔（二零二四年：無）。

」

」

18 
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債負有或
9 

111 
萬迺尿險環球穩定塞金

截至二零二五年十二莒三十＿B止年廩窗務羰表

11 
10 

截至二零二五年十二月三十一日，本基金並無任何或有負債（二零二四年：無）。

金融風險管理

本基金承擔下述各項風險：

1 困鴯嶧

·̀l . ._. 

IIIllIIll 市場風險具體體現了虧損和收益的可能性，並包含貨幣風險、利率風險和其他價格風險。

本基金僅投資於由投資諮詢顧問－安聯環球投資亞太有限公司管理的投資基金。

本基金的投資風險管理策略是由本基金就投資基金的投資目標所驅動。本基金的市場風險乃由

投資諮詢顧問根據現有的政策和程序持續進行管理。本基金的整體市場定位則由管理實體監

控。

其他價格風險

其他價格風險是指投資價值將因市場價格變動（不包括利率風險或貨幣風險產生的變動），且無

論是由個人投資、其發行商的特定因素或影響市場上所有交易工具的所有因素而產生波動的風

險。

本基金的投資受所有投資的固有其他價格風險影響，即所持有投資的價格可跌可升．

敏感度僉杆

於二零二五年十二月三十一日，本基金的相關基金價格增加／減少 10％（二零二四年： 10%),

將使溢利淨額和資產淨值各自增加 l 減少 8,392,566 澳門元（等值 8,148,122 港元） （二零二四

年: 7,368,876 澳門元（等值 7,154,248 港元））。

」 (ii) 利率風險

llllI 利率風險指金融工具的價值因市場利率變動而波動的風險。

本基金的金融資產大部分為無息的。本基金認為其利率風險並不重大，但可能受利率變動而導

致本基金的投資基金的價值及其收入產生波動影響。
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l 
l 
l 10 金融風險管理（績）

l (iii) 貨幣風險

萬逼俵險璟球穩定湛金

嶧二零孚．年十二定勻－屏蘊嶧嶧

IIIIIllllIlllIll' 本基金持有各種貨幣投資，因此本基金承擔匯率變動對本基金投資產生負面影響的貨幣風險。

本基金的貨幣風險是由投資諮詢顧問和管理實體管理。投資諮詢顧問和管理實體將持續監測相

關基金的貨幣倉盤，以確定貨幣風險在可接受的範圍內，且符合一般條例的規定．

截至十二月三十一日，本基金的貨幣風險如下：

2025 2024 

港元 34% 40% 

美元 34% 29% 
歐元 14% 13% 

日圓 8% 8% 
其他 10% 10% 

對於匯率的任何變動，本基金會將對其產生的影響作為本基金相關基金價格的變動進行反映。

敏感度合杆

下表列示本基金的溢利淨額和資產淨值因應本基金所承受重大風險的匯率於報告期末已轉變

（假設所有其他風險變數維持不變）而即時出現的變化。由於澳門元與港元，以及港元與美元掛

鈎，本基金認爲其貨幣風險並不重大。所以此分析不包括美元疆率變動對本基金的影響。

2025 
夕卜帶區萃了 鄴益利｝親顆1

上升／（下跌 蕡產浮值紛影響

MOP'OOO HKD'OOO 

歐元 10% 1,125 1,092 
(10%) (1,125) (1,092) 

日圓 10% 679 659 
(10%) (679) (659) 

其他 10% 817 793 
(10%) (817) (793) 

夕卜帶匯率

上升／（下約

10% 
(10%) 

10% 
(10%) 

10% 
(10%) 

2024 
麟f!/;'{P;麯和

資產浮僮．影響

MOP'OOO 

990 
(990) 

606 
(606) 

683 
(683) 

HKD'OOO 

961 
(961) 

588 
(588) 

663 
(663) 
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11 
萬潼尿險璟球穩定湛·

截至二零二五年十二．三十一日止年度慰澇鎄'

l 10 金融風險管理（續）

l 
上表列示的分析結果顯示各組成基金以各自功能貨幣計量的溢利淨額和資產淨值經按於報告期

末通行匯率換算為港幣以作呈報後所受的總體即時影響．

l 
l (b) 嶧嶧

以上敏感度分析是假設匯率於報告期末有所改變而釐定，並已應用於重新計量本基金於報~期

末所持有的使本基金須承擔外幣風險的金融工具。該分析是按二零二四年的同一基準進行。

IIllllllllllllI 
信用風險是指金融工具的交易對手未能履行及時付款的義務或承擔之風險。

相關基金的投資諮詢顧問設置了一項信用審核程序。據此確保持續審核和監測信用質量和信用

風險敞口，有助於保障投資組合免受預期負面信用事件的影響。相關基金的信用風險亦通過分

散和控制相關基金中任何單一發行商的風險得以緩解．

債務證券所產生的相關基金信用風險則通過主要投資於評級證券或具有最低信用風險評級（標

準普爾「BBB」級別）的評級交易對手發行的證券。通常情況下，若投資的信用評級低於上述

最低評級，則投資諮詢顧問會在可行的清況下盡快處置該項投資。

截至二零二五年十二月三十一日，本基金的資產淨值為 80,391,952 澳門元（等值 78,050,439

港元） （二零二四年： 73,450,760 澳門元（等值 71,311 ,418 港元）），對相關基金的投資為

83,925,659 澳門元（等值 81 ,481,222 港元） （二零二四年： 73,688,755 澳門元（等值

71,542 ,481 港元））。

關於由本基金的其他金融資產產生的信用風險，本基金的風險敞口等同於該等工具的賬面金

額。本基金認為其信用風險並不重大．

(c) 浣劻資金厲臉

本基金的主要流動資金風險是用於利益支付。本基金的投資均於活躍市場上，且均是流動的。

投資諮詢顧問將持續監測相關基金的流動資金狀況。
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金融風險管理（續）

公允價佤資料＇

萬遁深險璟球環定塞金

裁至二零二五年十：：：：莒三十一日止年度侮務縦表

本基金的所有投資均在可用於利益之資產淨值表中以公允價值列報。通常情況下，該等投資的

公允價值估計乃基於相應基金經理確定的本基金應佔資產淨值，並可在合理的估計範圍內作可

靠確定。對於若干其他金融工具，包括應收供款、其他應收款、應付利益、應付費用和其他應

付款，由於該等金融工具的即時或短期性質，其賬面金額與其公允價值相近。

本基金參照以下估值方法所採用的輸入值的可觀察程度和重要性，從而釐定公允價值計量數值

所應歸屬的層級：

·第一層級估值： 公允價值僅使用第一層級輸入數據（即於計量日期之相同資產或負債在活

躍市場之未經調整報價）計算

·第二層級估值： 使用第二層級輸入值（即未達第一層級的可觀察輸入值）並捨棄重大不可

觀察輸入值來計量公允價值。不可觀察輸入值是指欠缺市場數據的輸入值

·第三層級估值： 公允價值使用重大不可觀察之輸入數據計算

本基金按公允價值計量的投資的公允價值層級評定為第一級 (2024: 第一級）。本年度和上年

度沒有各級之間的轉移。

涉及非合併結構性實體

下表載列了本基金未合併但於其中持有權益的結構性實體之類別。

緒橋性實鵬1g顯JJ!)

單位信托

怯質舆启筋 本計副笏旁有之攏益

代表投資者管理資產，及為投 投資於投資基金發行的單位

資諮詢顧問賺取費用．

該等載體乃通過向投資者發行

單位進行融資．
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l 
萬適傣險璟球穩定塞金

l 嶧二零：：：：五年十二另三十＿B止年度嶧嶧

l 11 涉及非合併結構性實體（續）

l 
下表載列了截至年末本基金於非合併結構性實體中持有的權益。虧損的最大風險敞口為本基金

所持金融資產的賬面金額。

l 淤=·零二．五年十·＝甩三＇十一El

l 
計入投蕡約

綰橋姓篔，醴 披投篔＇基金數自 篔滻浮「偏總＇顥 賅囿金．辯

MOP MOP 

l 開放式投資基金 1 1,842,803,900 83,925,659 

l 計入援資約

緄嶧顱醴 披投篔塞金數自 資產淨值總額 賬面金額

l HKD HKD 

L 
開放式投資基金 1 1,789,130,000 81,481,222 

淤二零二．画＇年十＝另三＇十一日

l 計入投瓷紗

l 
結盪賡篔囑 披投籲基金數自 糞產浮佤總颜 !!矗啻金．頷

MOP MOP 

」
開放式投資基金 1 1,709,326,200 73,688,755 

計入技篔＇筋

J 綰橋性實醴 披役篔塞金數自 資產淨值總額 賬面金額

HKD HKD 

」 開放式投資基金 1 1,659,540,000 71,542 ,481 

」 於本年度期間，本基金並未向未合併結構性實體提供財務支持，亦未擬提供財務或其他支持。

」
本基金能夠按每日基準贖回上述投資基金的單位。

」

」

」
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萬滻尿險璟球穩定基金

嶧二零二五年十二另三十－B止年度慰澇緩表

截至 2025 年 12 月 31 日止年度已頒佈但尚未生效的新會計準則的影饗

中華人民共和國澳門特別行政區會計師專業委員會於 2024 年 12 月 19 日公佈之第

2/2024/CPC 號通告核准了＿套新的會計準則「新財務報告準則」。新財務報告準則將強制適

用於 2028 年 1 月 1 日或之後開始的年度財務報表，可提前於 2026 年 1 月 1 日或之後開始的

年度財務報表使用。本財務報表並未使用新財務報告準則。新財務報告準則一旦實施，將取代

在第 44/2020 ~彪比示核准的財務報告準則。

新財務報告準則採納了所有於 2021 年 1 月 1 日發佈的國際財務報告準則，包括生效日期為

2021 年 1 月 1 日之後的準則。該新財務報告準則包含了所有由國際會計準則理事會頒佈的準

則及解釋報告，包括財務報告概念框架， 17 項財務報告準則、 25 項會計準則及 20 項解釋公

告。

本基金現正評估新財務報告準則對初次應用期間的影響。至目前為止，本基金並未有識別到可

能對財務報表產生重大影響的財務報告準則。由於本基金尚未完成對新財務報告準則的評估，
可能會發現進一步影響，並將在確定採用哪種過渡方法時考慮到新準則允許的替代方法．

24 


	萬通保險保守基金 Signed Reissue clean
	萬通保險環球均衡基金 Signed Reissue clean
	萬通保險環球增長基金 Signed Reissue clean
	萬通保險環球穩定基金 Signed Reissue clean



